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e Colombia; Datos bisicos

Superficie blacién
Supor!IcIo 1,141,748 Kn

. Poblaciln (est. madiados de 1981) 27,3 millones
Tasa anual de crecimiento demogréfico (1973~79) 2,3 por clento
PIB per cdpita (est. 1981) DEG 1.152
Orégon del PIB (ast. 1961) (por_ciento)
ricultura
Miner{a - 1
Industria 18
“Construccién 3
Otros 35
Proporcidén con respecto al PIB (est. 1981)
Exportacién de bienes y servicios - 15,0
Importacién de bienes y servicios 19,7
Ingreso del Gobierno central 10,6
~ Gasto del Gobierno central 11,3
Deuda pdblica extarna (fin de junio) 12,5
Ahoryo 21,5
Inversifn 26,2
Dinerc y cuasidinero (fin de afio) 29,5
E‘tl
Variacién anual de indicadores econdémicos 1978 1979 1980 1981
seleccionados (por_ciento)
PIB real per cdpita 6,5 2,7 1,7 0,9
PIB real 9,0 5,1 4,0 3,2
PIB a precios corrientes 27,4 30,2 29,7 30,6
Gasto interno (a precios corrientes) 29,0 30,3 34,2 35,3
Inversién 23,5 25,2 46,7 38,0
Consumo 30,7 31,8 30,6 34,4
Coaficiente de deflacisén del PIB 16,9 23,9 24,7 26,5
Costo de la vida (promedio anual) 17,1 24,7 27,2 28,1
Ingreso del Gobierno central 3,1 31,1 43,3 31,6
Gasto del Gobierno central 36,2 43,5 45,7 40,3
Dinero y cuasidinero 31,2 31,6 49,5 28,9
Dinero 30,3 24,2 27,9 21,2
Cucsidinero 1/ 31,9 37,5 65,0 33,1
Activo interno neto del sistema
bancario 2/ 21,9 16,8 37,6 26,2
Cré&dito al sector pdblico (neto) -4,0 -8,8 -3,1 -_
Cré&dito al sector privado 24,9 24,0 38,9 27,2
Exportacién de mercancfas (f.0.b., en
dSlares de EE.UU.) 19,9 9,5 23,7 -15,2

Inportacién de mercancfas (f.o.b., en
dSlares de EE.UU.) 29,6 16,9 44,6 12,0
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Finanzas del Gobierno cantral

_Ingreso
Gastn
Superfvit en cuenta corriente
Superfvit o déficit (=) global
Financiaci8n externa (neto)
Financiacifn interna (neto)

Balanza de pigos
Exportaciln de mercancifas (£.0.b.)

Inportacifn de mercancias (f.0.b.)

Renta da inversiones (neto)

Otros servicios y transferencias (neto)

Saldo da las cuentas corriente y de
transferencia

Capital oficial (neto)

Capital privado (neto) y errores y
onisiones

Asignacién de DEG

Variaciln de las reservaa netas del
sistema bancarioc (sumento +)

Reservas internacionales

Banco central (bruto)
Banco central (neto)
Resto del sistema bancario (neto)

Datos relativos al FMI (al 31 de
anero de 1982

Pals acogido al Artfculo XIV
Moneda de intervencidn y tipo de
cambio (certificados de cambio)

Cuota
Compras acunmuladas
Ordinarias
Al amparo del servicio de finan-
ciamiento compensatorio
Recompras acumuladas
Ventas acumuladas de monedas
Tenenclas del Fondo en pesos en virtud
de la politica de tramos
Tenencias totales del Fondo en
pesos colombianos
Departamento de Derechos Especiales
de Giro
Asignacidn acumulada de DEG

East.

1978 1979 1980 1981

-(ETITbncl ds pesos colomblanocs)
86,89 115.5:5 163,229 214.760

78,051 112,008 163.217 229.040
25,537 27,889 41,966 54,310

8,843 1,934 12 =14,280
=-2,193 13,473 16,644 14,713
=6,650 =17,407 =16.656 =433

(millones da dSlares de EE,UU.)

. 581 . o753
=2.564 "20996 ~44332 =4,850
=301 =235 =260 =351
=19 235 =31 =248
386 3635 =195 =1,694

9% 520 796 732

187 530 700 1,088

= 24 24 24
=667 =1,639 ~=1,325 -170

Est,

31 dice 30 jun. 31 dic.
1980 1981 _ _ 1981
mill >ues de¢ DEG
4.21‘7’6 Lo\"i,& ZQ841,7
4,246,5 4.668,9 4,838,5

-1,016,% «1,160,3 =1,205,8

d8lar de EE,UU. a $Col 59,07 por

d6lar de EE.UU.
DEG 289,5 millones
DEG 404,9 millones
DEG 384,1 wnillones

DEG 20,8 millones

DEG 404,9 millones

DEG 34,4 millones

47,6 por ciento de la cuota

47,6 por ciento de la cuota

DEG 114,3 millones
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Mquisicifn o utilizacidn (=)

“+ netsa de DEG DEG 5,1 millones
Tenencias de DEG 104,4 por ciento de la asignacidn
Participacién en beneficios

de las ventas de oro USS 24,9 millones

1/ Incluys, ademds del cuasidinero en sentido estricto, otros pasivos
ante al sector privado.
%j En relacifn con los pasivos del sistema financiero ante el sector

privado al comienzo del perfodo. Excluye la contrapartida de asignacio-
“nes de DEG. T -



I, Resumen dea la avolucién reciaente

Durante 1980 y 1981 la actividad econSmica colombiana se desmcelers
moderadanente, la tasa de aumanto de precios se desacelerS un poco y se
mantuvo el superdvit de la balanza de pagos quae, sin embargo, bajé nota=-
blemente en 1981. La tasa de crecimiento del PIB real descendid del
5,1 por ciento en 1979 al 4 por ciento en 1980 y, segin estimaciones
del Fondo, a 3,2 por ciento en 1981 (cuadro l). La desaceleracién se
debi§ principalmente a que disminuy$ el ritmo del crecimiento en la
agricultura, el sector manufacturero y el comercio. La produccién de
alimentos para consumo intarno se vio afectada negativamente por las ma~
las condiciones meteorolégicas y una reduccién de la superficie planta-
da. El sector manufacturero tuvo qua contander con una pérdida de
competitividad frente a los productores extranjeros, dentro y fuera del
pafs, y con el descerso de la demanda exterior derivada de la desacela-
racién de la actividad econdmica mundial de 1980. Durante estos dos
aflos la tasa de desempleo 86lo super8 la banda del 8~9 por ciento por un
breve parfodo a comianzos de 1980.

En 1980 y 1981 la demanda agregada aument§ a un ritmo algo mis ri-
pido que en los tres affos anteriores, a pesar del descenso da la expor-
tacién en 198l. Aunque con el empeoramiento de la relacién de inter-
cambio el ingreso nacional casi no aumentS en términos reales durante
estos afios, el gasto real de consumo continu§ aumentando a razdén de
5 por clento mis o menos, tasa apenas inferior a la registrada en 1979
(cuadro 2). Por otra parte, el nivel de la inversifn interna bruta se
recuper§ de lo que habfa sido bajo en 1978-79 y aument8 en términos rea-
les aproximadamente un 12 por ciento anual durante 1980 y 1981 gracias a
la inversidén privada en los sectores minero, energético y manufacturero,
y al elevado volumen del gasto en infraestructura del sector piblico.

A pesar de la expansién relativamente mis ripida de la demanda
agregada, las presiones de precios, medidas por los iIndices de precios al
consumidor y al por mayor, no se intensificaron. Se estima que el pri-
mero de estos Indices ha ascendido un 27 por ciento anual durante estos
dos affos, o sea, algo menos que en 1979. La mayor disponibilidad de bie-
nes ext:anjeros, especialmente de capital, contribuy§ a contener las
presiones de precios. El1 hecho de que la tasa de inflaciSn no bajara de
entre 25 y 30 por ciento probablemente se debiS§ al alto grado de indiza-
cién de la economfa, el arraigo de las expectativas inflacionarias y el
caricter relativamente cerrado de la economfa a pesar de la mayor dispo-—
nibilidad de artfculos importadcs en 1980.

La tendencia a los crecientes superivit de balanza de pagos se inte-
rrumpis en 1980. En este affo una polftica mis liberal de importacién,
especialmente en materia de bilenes de capital, consonante con los planes
de inversién, y una disminucién de los ingresos por concepto de servi-
cios, que podrfa quizis incluir exportaciones no registradas y entradas
de capital, se tradujeron en un déficit en cuenta corriente, el primero
en cinco affos. Este déficit quedS ampliamente compensado por un volumen
superior de entradas netas de capital en forma de inversifn directa, fi-
nanciamiento del comercio y endeudamiento del sector pdblico. EIL



incremento de las reservas internacionales naetas, auque menor que el re-
glatrado en 1979, alcanz8 el nivel todavi{a importante de $1.300 millo-
nes. En 1981 el superdvit de la balanza de pagos se redujo a $170 mi-
llones. El déficit en cuenta corriente sument§ porque los precios del
caff fueron umfs bajos y hubo que reducir el volumen de exportaciones en
cumplimiento de las obligaciones de cuota que contrajo Colombia en vir=-
tud del Convenio Internacional del Café. Los ingresos de la exportacién
de otros productos se estancaron en 198l. Aunque las importaciones no
aumentaron tan ripidamente como antes, el descenso de la exportaciénm
produjo un défieit comercial de $1.100 millones, que se tradujo en un
déficit en cuenta corriente de $1.700 millones, equivalente al 4,7 por
ciento del PIB. Con el incremento de los préstamos exteriores obtenidos
por el sector privado, que continudé beneficifndose con los tipos de in-
terés externos relativamente wds bajos, volvieron a ampliarse notable-
mente las entradas de capital.

Las autoridades se valieron de diversos instrumentos durante este
perfodo para amortiguar el impacto de la cafda de los precios del café
en los ingresos del sector cafetero. Se redujeron la cesién obligatoria
minima de las divisas de las exportaciones de café, el impuesto ad vald-
rem y la cuota de retencién (la Federacifén Nacional de Cafeteros retie—
ne, en especle, clerta proporcién del volumen de café exportado); estas
medidas permitieron incrementar el precio de apoyo interno que, con los
incrementos de produccidn, limit§ la cafda del ingreso del sector cafete~
ro al 6 por ciento en términos reales en cada uno de estos dos affos.

Durante este perfodo la polftica fiscal fue relativamente cautelo-
sa, aunque también se intensificaron los esfuerzos de inversidn del sec-
tor pdblico para dar cierto est{mulo anticfclico a la economfa interna.
El déficit global del sector pGblico pas§ de 0,4 por clento del PIB
en 1979 a 0,8 por ciento en 1980 y a 1,6 por ciento en 198l. Los défi-
cit se financiaron principalmente con crédito externo, sin elevar el
coeficiente de deuda pdblica externa respecto del PIB. En 1980, como en
los dos affos anteriores, el Banco de la Repdblica mantuvo una polftica
de contraccién monetaria principalmente a causa del incremento del
superfivit interno del sector pGblico. Sin embargo, en 1981 la contrac-
cién de los activos internos netos del Banco de la Repiblica se detuvo
casi completamente a causa de que tanro la acumulacién de depésitos por
parte del sector piblico como la absorciSn neta de recursos de los inter-
mediarioc financieros descendieron con respecto a 1980. Durante estos
dos affos el sistema financiero colombiano se liberalizé con el fin de
reducir la proporcién de transacciones llevadas a cabo en mercados no
supervisados. Se redujo el encaje legal y se eliminaron ios topes de
tipo de interfs para una serie de operaciones en el mercado oficial, asf
como el descuento por la conversifén inmediata de los ingresos de la
exportacisén de café. Estas polfticas consiguieron atraer nuevamente
fondos al sistema financilero organizado, cuyas operaclones aumentaron en
téruinos reales. El efecto expansivo de estas medidas en la oferta
monetaria se contrarrest§ con la firme polftica de intervencién en el
mercado ablerto que sigui§ el Banco de la Repdblica hasta el primer tri-
mestre de 198l.
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dro 1. Colombia: Indicadores econdmicos seleccionados

(Variacién porcentusl anual)

Est.
1977 1978 1979 1980 . 1981
Produccién e ingreso
PIB a pracios corrientes 34,0 27,4 30,2 29,7 30,6
PIB a precios constantes de 1970 4,8 9,0 5,1 4,0 3,2
Ingreso nacional a precios
corrientes - 34,6 26,6 27,5 28,2 30,9
Ingreso nacional a preciocs
constantes de 1970 9,1 6,4 3,5 0,9 0,2
Precios
Deflactor del PIB 27,9 16,9 23,9 24,7 26,5
Relacisn de intercambio 30,3 -=16,2 -8,2 -9,0 ~13,2
Indice del costo de la vida
(dic.=dic.) 29,3 17,8 29,8 26,5 26,7
Indice del costo de la vida
(excluida alimentacisn) (dic.-dic.) 21,0 27,0 27,1 27,7 24,8
Precios al por mayor (dic.-dic.) 19,2 21,6 29,0 25,4 23,5
Fuentes: Cuadros 2 y 7, y cuadros 41, 42, 53 y 57 del apéndice estadistico.
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Cuadro 2. Colombia:

Oferta y demanda agregadas

Estructura
Variseciln gorccntual anusl porcentual
Est. Eat,
1978 1979 1980 1981 1977 1981
(A precios corrientes)
Oferta agregada 28,0 29,7 33,2 30,7 100,0 100,0
PIB 27,6 30,2 29,7 30,6 87,9 85,5
Importacisn de bienes
y servicios no atribuibles
a factores 30,9 26,3 50,9 31,4 12,1 14,5
. Demanda agregada 28,0 29,7 33,2 30,7 100,0 100,0
Gasto de consumo 30,7 31,8 30,6 34,4 64,3 67,2
Inversifn interna bruta 23,5 25,2 46,7 38,0 20,7 22,4

formacifn de
capital
fijo

Exportacién de bilenes y
servicios no atribuibles

De la cual:

(39,3) (31,8) (45,9) (36,4)

(16,5) (20,8)

a factores 22,3 26,6 27,8 1,4 15,0 10,4
(A precios de 1970)
Oferta agregada 9,6 5,3 8,8 3,9 100,0 100,0
PIB 9,0 5,1 4,0 3,2 88,0 81,3
Importacidn de bienes y
gervicios no atribuibles
a factores 14,4 6,6 41,9 19,5 12,0 18,7
Demanda agregada 9,6 5,3 8,8 5,9 100,0 100,0
Gasto de consumo 92,3 5,2 5,3 4,5 71,0 67,6
Inversisn interna bruta 1,5 -1,0 14,0 11,2 19,2 18,4
De la cual: formacidn de
capital
fijo (12,3) (3,9) (12,2) (8,7) (15,8) (16,9)
Exportacidn de bienes y
servicios no atribuibles
a factores 27,6 15,8 21,7 6,1 9,8 14,0

Fuente:

Cuadro 43 del ap&ndice estadistico.



II. Tendencias macroecondmicas

i Demanda agregada

El crecimiento de ls lemanda agregada nominal se aceler§ moderada-
mente durante 1980 y 1981, aumentando a una tasa media anual del 32 por
ciento debido a una fuerte expansidn de los gastos de inversidén (cua=-
dro 2). Aunque el crecimiento del PIB real disminuy§ durante estos dos
affos, como las importaciones de bienes intermedios y de capital aumenta-
ron notablemente, el incremento de la demanda agregada no exacerb§ las
presiones de preclos.

El ingreso nacional pricticamente no aument$ en té&rminos reales en
1980 y 1981, ya que la relacién de intercambio continud§ evolucionando
desfavorablemente para Colombia. 8Sin embargo, el gasto de consumo, que
representa alrededor del 70 por ciento de la demanda total, aument§ en
términos nominales aproximadamente a la misma tasa de los dos affos ante-
riores. En valores reales, los gastos de consumo privado y piblico au-
mentaron a la migma tasa de alrededor de 5 por ciento en el perfodo
1980-81, o sea, a una tasa ligeramente menor a la de 1979. En fuerte
contraste con la tendencia de affos anteriores, la tasa de crecimiento de
la inversién interna bruta nominal casi se diplicS en 1980, affo en que
la inversién aument$ mis o menos un 50 por ciento. En 1981 la inversién
interna bruta nominal siguid aumentando mucho mis ripidamente que en
1978-79. En términos reales, el incremento de la inversidn fue ailn mis
significativo en 1980-81 si se compara con los dos affos anteriores: 1la
inversifn interna bruta real aumentd§ 14 por ciento en 1980 y 1l por
ciento en 1981, mientras que en el perfodo 1978-79 précticamente no au-
ment§. El1 incremento de la inversisn interna bruta se debid fundamen-~
talmente a la expansién de la formacidén de capital fijo y, en menor
medida, a incrementos de las exiectencias. Principalmente a causa de las
nuevas inversiomes privadas en los sectores minero, energético y manu-
facturero, y del gasto pdblico en infraestructura, la formacifn bruta
real de capital fijo aumentS§ 12 por ciento en 1980 y 8,5 por ciento
en 198l. La razén formacién bruta de capital fijo/PIB pasé§ de 21 por
clento en 1979 a 23 por ciento en 1980 y a 24 por ciento en 1981
(cuadro 3). Las existencias de café aumentaron notablemente en 1980-81,
debido sobre todo a la mayor produccidn de esos dos affos y al menor vo-
lumen de exportaciones en 1981.

Las exportaciones de bienes y de servicios no atribuibles a facto-
res, expresadas en pesos nominales, aumentaron 28 por ciento en 1980,
gracias sobre todo a la expansidn de las exportaciones agrfcolas, nive-
l4ndose en 1981. El crecimiento insignificante de las exportaciones de
bienes y de servicios no atribuibles a factores en 1981 se debi§ a un
descenso de los ingresos de exportacién de café —el precio uwedio bajé
17 por ciento y el volumen 19 por ciento— y al estancamiento de las
exportaciones de los demfs productos en 198l. En términos reales, las
exportaciones de bienes y servicios no atribuibles a factores aumenta-
ron 22 por ciento en 1980 y 6 por ciento en 1981.



Tras cinco affos durante los cuales el ahorro interno bruto superé a
la inversién interna bruta, la economfa colombiana registr§ déficit de
ahorro en 1980 y 1981 equivalentes al 0,6 por clento y 4,7 por ciento
del PIB, respectivamente, a causa del notable incremento de la inversifn
y del descenso del ahorro en relaciém al PIB. E1l ahorro privado bajs de
un promedio de 20 por ciento del PIB durante el perfodo 1977-79 a 19 por
ciento en 1980 y 16 por ciento en 198l. Esta disminucidn fue compensada
en parte por el incremento del ahorro del sector pfiblico en relacién al
PIB, que subid de un promedio de 4,4 por ciento en 1977-79 a 5,2 por
ciento en 1980-8l.

2. Oferta agregada

La oferta agregada real aument$ en 9 por ciento en 1980 y 6 por
ciento en 1981, superando considerablemente la tasa de crecimiento del
PIB, ya que en cifras reales las importaciones de bienes y de servicios
no atribuibles a factores aumentaron un 42 por ciento en 1980 y un
20 por ciento en 1981 (cuadro 2). El crecimiento mis lento de la pro-
duccidn interna durante estos dos affos se debif a las tasas descendentes
de expansién en los principales sectores productivos de la economfa
colombiana. Las tasas de crecimiento de la agricultura, la industria
manufacturera y el comercio, que en conjunto representan aproximadamente
el 60 por ciento del PIB, fueron considerablemente mis bajas en 1980-81
que las de los tres afics precedentes (cuadro 4).

La tasa media de crecimiento de la produccidn agricola bajé de
aproximadamente 5 por ciento en 1977-79 a menos del 3 por ciento en
1980-81. La menor tasa de crecimiento de la produccidn agrfcola en esos
dos filtimoe affos se debid a que la produccién para consumo interno dis-
minuyS en 1980 y s6lo experimentS un pequeflo incremento en 1981 a rafz
del mal tiempo ¥ la reduccifSn de la superficie utilizada para algunos de
los cultivos mfs importantes. La tasa de crecimiento de la produccibén
manufacturera ha venldo desacelerindose desde 1978, llegando incluso a
ser negativa en 1981 a consecuencia de la débil demanda externa y la
pérdida de competitividad del sector manufacturero colombiano. Algo se-
me jante ha ocurrido en las actividades comerciales a partir de 1978. El
comercio registrS un incremento medio de s6lo 2,3 por ciento en 1980-81.
El sector de la construccién se recuper$ s6lo marginalmente después de
su contraccién de 1979. En cambio, la producciSn minera logr$ repuntar,
aumentando en términos reales 7 por ciento en 1980 y 4 por ciento
en 1981, principalmente a consecuencia de la mayor extraccidén de oro,
plata y platino, ante los grandes aumentos de precios a finales de 1979
y de la mayor produccién de petrSleo.

El rdpido incremento de la importacisn durante 1980 y 1981 alivié
en clerta medida las presiones sobre los niveles de preclos originadas
por el aumento de la demanda interna. Con la notable expansifn de las
inversiones de 1980-81, las importaciones de bienes de capital, que re-
presentaban aproximadamente el 40 por ciento de la importacidén total de
mercancfas de Colombia, aumentaron a mfs del doble durante este perfodo,
expresadas en dflares de Estados Unidos (cuadro 24). Casi todas las im-
portaciones de bienes de capital fueron a los sectores manufactureros y



de transporte. Las comjras externas de estos sectores constituyeron
casi el 90 por ciento de la {importacién total de bienes de capital em
1980-81. La importacién de bienes intermedios aument$ casi un 50 por
clento, expresada en dSlares de Estados Unidos, con respecto al nivel

de 1979; en cambio, la importaciénm de bienes de consumo no registr§ uin-
gin incremento significativo.

3. Evolucién de los sectores productivos de mayor importaneis

a. Agricultura

Tras una excelente campaffa agrfcola en 1978, el valor agregado real
del sector agrfcola aument$§ a una tasa anual aproximada del 3 por ciento
en 1979-81 (cuadro 4). Estos resultados mfs modestos se deben bisica-
mente a los de la produccién agrfcola para consumo interno, cuyo volumen
descenai$ un 1,6 por ciento en 1980 y sSlo aument§ un 2 por ciento en
1981 (cuadro 5 y apéndice estadfstico, cuadro 46) como consecuencia de
las malas condiciones meteorolSgicas y de la reduccién de la superficle
plantada de algunos de los cultivos mfs importantes (mafz, arroz, papa,
¢ da y ajonjolf en 1980, y cebada, azficar y soja en 1981). La produc-
ciSu de arroz, mafz y papa, que en conjunto representa una parte impor-
tante de la produccién agricola para consumo interno, se recuper§ en
1981 con respecto al affo anterior, en el que se produjo un fuerte des-—
censo. En contraste, la produccién de cebada y soja de 1981 fue infe-
rior a lo esperado y result§ aproximadamente 45 por ciento menor que la
de 1980. La produccién de trigo, aunque insuficiente para atender la
demanda de consumo interno, ha venido creciendo considerablemente desde
1979, gracias a la expangién de la superficie cultivada y a los mayores
rendimientos obtenidos mediante el empleo de variedades de trigo mis re-
sistentes y técnicas agrfcolas modernas.

La produccién agricola de exportacién aumentS§ considerablemente en
1980-81 a una tasa anual media de crecimiento del 6,5 por clento duran-
te el perfodo. El café sigue siendo el cultivo de exportacién mis im~
portante, contribuyendo aproximadamente un tercio del valor total de la
produccibn agrfcola. La produccidn registrada ascendi a 12,2 millones
de sacos de 60 kilos durante el afflo cafetero 1979-~80 y a 13,3 millones
de sacoe en el affo cafetero 1980-8l. Los incrementos de produccién se
debieron bisicam-nte a rendimientos wis altos, ya que la superficie
total plantada permanecid pricticamente igual. La superficle total
dedicada actualmente a la producciSn de café es de 1 millémn de
hectdreas, empledndose técnicas modernas de cultivo en el 30 por clento
de esta superficie y persistiendo en el resto los mStodos tradicionales.
Con la excepciSn del tabaco en 1980 y del aziicar en 1981, todos los
demfs cultivos exportables registraron aumentos de produccién en ambos
affos. La produccin de algodSn aument§ 25 por clento en 1980 y 3,5 por
clento en 1981, recuperdindose del daflo causado por la propagacifn de una
plaga que la habfa reducido 40 por clento en 1978-79.

Las autoridades colombianas aplican un sistema de precilos de apoyo
administrados por el Instituto de Mercadeo Agropecuario (IDEMA) y un
plan de crédito subvencionado al sector agrfcola para estimular la



produccisn de los cultivos que constituyen una parte importante de la
dieta alimentaria de la poblacién. El sistema de precios de apoyo se
aplica a ocho productos (ajonjolf, arroz, frijoles, mafz, sorgo, soja,
trigo y cebada) y garantiza a los agricultores un precio algo superior a
su costo de produccidn. El precio real de todos estos productos fue au-
mentado en 1980-8l1, entrando en vigor mayores incrementos de pracios
para la cebada y la soja en 1981 con el fin de estimular un incremernto
de la oferta (apéndice estadfstico, cuadro 47). E1l IDEMA también man-
tiene reservas de algunos productos alimentarios, especialmente de ce-
reales, para mitigar las fluctuaciones de precios. Debido a esta
funcidén, también el IDEMA es el mayor importador de productos alimenta-
rios de Colombia.

El programa de crédito subvencionado al sector agrfcola emplea ra-
curgsos del Fondo Financiero Agropecuario (FFAP) bajo la supervisiSn del
Banco de la Repdblica. Los préstamos subvencionados del FFAP se canali-
zan fundamentalmente a través de los bancos comerciales y la Caja de
Crédito Agrario, Industrial y Minero, a los que se les permite redescon—
tar del 65 al 85 por ciento del crédito total concedido. Otras institu-
ciones que financian actividades del sector rural son el Banco Ganadero,
el Banco Cafetero y el Fondo de Promocién de Exportaciones (PROEXPO).

La lista de proyectos agricolas para el perfodo 1981-84, presentada
al Grupo Consultivo para Colombia en septiembre de 1981, requiere una
inversifn en agricultura de aproximadamente $900 millones, y alrededor
de la mitad de esa suma tendri que financiarse con recursos externos.
Este plan absorberi un 5 por ciento de la inversidn total programada pa-
ra 1981-84 y se aplicari fundamentalmente al financiamiento de proyec-
tos de desecacidn y regadf{o, construccién de carreteras secundarias y
ampliacién de las lfneas rurales de distribucién de electricidad.

b. Produecién industrial

La produccién industrial se estancé en 1980 y descendis en 1981,
principalmente como resultado de la pérdida de competitividad de la in-
dustria colombiana en los mercados interno y externo (cuadro 4). Los
costos industriales subieron al aumentar los salarios, los precios de
las materias primas y los costos financieros. Ademds, el racionamiento
de la electricidad impuesto por largo tiempo durante el perfode 1980-81
tuvo un efecto negativo sobre los costos de produccién de clertas
industrias. El incremento de los costos internos de producecibn, junto
con la coutinuacién de las importaciones ilegales y de los esfuerzos de
liberalizacién de la importacién, contribuyS§ a un descenso de las ventas
en el mercado interno. Por otra parte, la apreciacisn efectiva real del
peso, especialmente en el primer semestre de 1981, y la desaceleracién
econémica mundial hicieron reducir la demanda externa de manufacturas
colombianas. En consecuencia, la utilizacién media de la capacidad del
sector industrial disminuyé unos 10 puntos porcentuales en el perfodo
1980-81 con respecto al nivel alcanzado en los dos affos precedentes 1l/.

1/ Los datos sobre utilizacién de la capacidad industrial estin basa-
dos en una encuesta de 120 de las mayores empresas industriales de

Colombia realizada por FEDESARRQLLO, fundacidn privada de investigacidn
econdmica.



Entre las industrias productoras de bienes de consumo, la produc-
cién textil y de artfculos de cuero disminuy$ sproximadamente 4 por
clento en 1980, y la de las industrias de productos alimenticios,
bebidas y muebles de madera registr§ un descenso de 6 por ciento, 2 por
ciento y 7 por ciento, respectivamente, en 1981 (apéndice estadf{stico,
cuadro 48). La producciSn de textiles se recuperS§ en los primeros nueve
meses de 1981, registrando un incremento del 4 por ciento con respecto
al mismo perfodo del affo anterior, aunque continfa experimentando difi-
cultades debido a los altos precios internos de las materias primas, las
grandes existencias acumuladas y los altos tipos de ianterés. A conse-
cuencia de un acuerdo reciente, patrocinado por el Gobierno, entre las
empresas textiles y los productores de algodén, celebrado para que la in-
dustria textil pudiera refinanciar su deuda con las instituciones ofi-
ciales de crédito, el precio interno del algodén se ha elevado por
encima de los precios del mercado mundial. Las principales fébricas
textiles actualmente estin embarcadas en un plan de modernizaciSn de sus
instalaciones y equipo para mejorar su posicidn competitiva. La produc-
cién de la industria alimentaria, que representa aproximadamente el
25 por ciento de la produccién industrial total, no creciS en 1980 y
disminuyS en 1981, fundamentalmente por haberse reducido las actividades
de elaboracién de caf€ en los Gltimos dos affos, incluida una reduccién
en 1981 equivalente a alrededor de un tercio de la produccidén de 1980.
Las demis industrias de alimentacidén registraron tasas de crecimiento
relativamente bajas durante 1980 y 1981.

La produccién de derivados del petrfleo registré las tasas de cre-~
cimiento mis altas de todas las industrias de bienes intermedios, ya que
aument$ 9 por ciento en 1980 y 12,5 por ciento en 198l. Esta recupera-
cibn, tras el descenso de 1978-79, obedece a la solucisn de los problemas
técnicos en la mayor refinerfa de gasolina del pafs y a la polfitica mis
flexible de fijacién de precios aplicada por el Gobierno desde 1980 para
1los derivados del petrSleo. Las industrias de artfculos de madera y de
metales bisicos tuvieron incrementos de produccién en 1981 del 10 por
ciento y del 6 por ciento, regpectivamente, que compensaron con creces
los descensos de produccidén registrados en 1980. El descenso escimado
del 3 por ciento en la produccisn de minerales no metilicos durante 1981

se debi§ a la poca actividad del gector de la construccidn durante los
primeros nueves meses del affo.

La produccién de artfculos de metal, maquinaria y equipo de trans-—
porte representa en conjunto el 18 por ciento .Je la produccidn indus—
trial total. La produccidén de estas industrias de bienes de capital,
excepto la del sector de maquinaria no eléctrica, descendi§ notablemente
en 1980; la que mis disminuyS fue la rama automovilfstica de la indus-
tria de equipo de transporte. La produccifn de automéviles continud
descendiendo en 1981, debido principalmente al cambio operado en la de-
manda en favor de vehfculos importados. La produccién de las empresas
de montaje de vehfculos disminuyS 12,5 por ciento en 1980 y aproximada-
mente 26 por ciento en los primeros ocho meses de 1981, registrdndose el
descenso mis acusado en la produccién de vehfculos industriales. Lla
produccién de manufacturas de metal mantuvo también una tendencia des-
cendente en 1981; la de la industria de maquinaria eléctrica pas§ de un
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descenso del 4 por ciento en 1980 a un incremento del 9 por ciento en
1981, mientra que la produccifn de maquinaria no eléctrica mantuvo un
incremento del 1l por ciento en 1980 y del 4 por ciento en 1981.

Los programas de inversifn del sector industrial se benefician de
las lineas de crédito oficial subvencionado mediante las cuales el Fondo
de Fomento Industrial (FFI) y el Fondo de Inversibn Privada (FIP) faci-
litan recursos bajo la supervisién del Banco de la Repliblica. Los prés-
tamos del FFI y del FIP se canalizan a través de sociedades financieras,
bancos comerciales y la Caja de Crédito Agrario, Industrial y Minero,
que pueden redescontar del 60 al 85 por ciento del volumen total de prés-
tamos. Este sector cuenta tambi&n con el crédito subvencionado oficial
del Fondo de Promocibn de Exportaciones (PROEXPO) para prefinancia-
miento de exportaciones y financiamiento de capital de operaciones para
las industrias de exportacibn.

Ce Minerfa y energia

La tendencia descendente de la produccién minera de Colombia se in-
terrumpi§ en 1980, afio en que registr$ un aumento del 7 por cientc, de-
bido bésicamente al aumento de la extraccidn de metales. En 1981, 1la
produceidn aumentd 4 por ciento, gracias sobre todo a los buenos resul-
tados de la exploracién de petrdleo. Invirtiendo la tendencia descen-
dente observada en la segunda mitad del Gltimo decenio, la produccién de
oro aumentd 87 por ciento, la de plata 50 por clento, y la de platino
10 por ciento en 1980, en respuesta a los importantes sumentos de precio
de estos metales a finales de 1979 (ap&ndice estadistico, cuadro 49).

La produccidn de oro y platino continud aumentando en 1981, aunque a ta-
sas considerablemente mis bajas que en el afio anterior: 6 por ciento el
oro y 3 por ciento el platino. En cambio, la produccién de plata dismi-
nuy8 10 por ciento. La produccidn de hierro continud fluctuando: au-
mentd 30 por ciento en 1980 y descendid 13 por ciento en 198l. No hubo
produccidn de nfiquel en 1980 y 1981, aunque se proyectaba que comenzaria
en 1982, La fase de construccidn y montaje de la planta de elaboracidn
de niquel de Cerromatoso quedarid completada en el segundo gemestre de
1982, Este proyecto estd en manos de una empresa conjunta, con 45 por
ciento de capital colombiano y 55 por ciento de capital extranjero. La
produccidn anual media, de 19 millones de kilos de nfiquel, se destinari
principalmente a la exportacidn, previéndose que rendirid una entrada
anual de divisas del orden de los $275 millomes.

La produccidn de petrbleoc aumentd en 1,5 por ciento en 1980, sefia-
lando asi el fin de la tendencia descendente de los Gltimos diez ailos.
Este cambio de la tendencia negativa fue confirmado por el aumento del
4 por ciento observado en 1981 y las perspectivas de expansidén en el fu-
turo prdéximo. El consumo de derivados del petrSleo aumentd a una tasa
anual media de 3,5 por ciento durante el perfodo 1980-81 (apéndice esta-
distico, cuadro 50). En estos {iltimos afios el Gobierno colombianoc ha
tratado de elevar los precios de los derivados del petrdleo a niveles
que reflejen mis fielmente la escasez interna de estos productos v los
costos econdmicos de su suministro a los consumidores. El precio de la
gasolina regular, por ejemplo, se aumentd del equivalente de $0,27 por
galén al fin de 1977 a $0,93 por galdn al fin de 1981 (apéndice estadis-
tico, cuadro 51).
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La recuperacidn de la produccidn de petrSleo iniciada en 1980 se
debe a las modificacivnes de la polftica de precios seguida por
ECOPETRUL, la empresa petrolera estatal, que desde 1976 ha pagado pre-
cios internacionales por el petr§leo crudo extrafdo de nuevos pozos.
ECOPETROL compra a precios diversos el petr§leo procedente de los pozos
que empezaron a explotarse antes de 1976: hay una tarifa para los pri-
meros 30 barriles diarios y otra, superior, para la produccién que supere
esta cantidad, pero ambas estin muy por debajo de los precios interna-
cionales. El Gobierno ha modificado también su relacién con las socie-
dades anénimas extranjeras y nacionales con el fin de estimular la
exploracifn y extraccién de petrSleo. La participacidn de estas socie-
dades andnimas se rige por contratos de asociaciénm en que aceptan Inte-
gramente el riesgo de las actividades de exploracién. Si se descubre
petrSleo, ECOPETROL paga el 50 por ciento de los costos incurridos en la
exploracién, distribuyéndose el petrSleo extrafdo de la forma siguiente:
40 por ciento para la empresa estatal, 40 por ciento para la sociedad
anénima exploradora, y 20 por ciento en concepto de regalfas para el
Estado. Este sistema ha logrado incrementar considerablemente la inver-
8i6n privada en la exploracidn de petrSleo durante los Gltimos affos,
ampliando asf{ el volumen de produccién. Aunque el aumento de produccién
de 1980-81 es atribuible principalmente a la recuperacidén de pozos exis-
tentes, el descubrimiento de nuevos yacimientos hace pensar a las auto-
ridades colombianas que la extraccién aumentari mucho en los préximos
affos. Los yacimientos recientemente descubiertos en Arauca, Casanare y
Meta (cuya explotacién se prevé para 1985), junto con la mayor produc-
¢ién del yacimiento de Huila, incrementar&n la produccién de petrSleo de
Colombia en 35.000 barriles diarios, lo que equivaldrfa a un incremento
del 25 por ciento sobre la produccién de 1981l en los préximos tres affos.
La capacidad de refinacién instalada es suficiente para toda la produc-
¢ién interna, actual y proyectada. Recientemente se ampliaron en un
20 por ciento las rafinerfas de Barrancabermeja y Cartagena, que relnen
mis del 90 por ciento de la capacidad de refinacién instalada.

Las autoridades cuentan coa transformar gradualmente la configura-
¢ién del consumo de energfa durante este decenio mediante el ajuste del
consumo a las fuentes de energfa primaria de que dispone el pafs. El
petrSleo representa hoy aproximadamente el 50 por ciento del consumo to-
tal de energfa el gas natural el 22 por ciento, el carbdn el 21 por
ciento y la hidroelectricidad el 7 por ciento. Frente a estos datos,
un inventario de los actuales recursos energéticos indica que el poten-
cial hidroelé&ctrico representa el 55 por clento de las reservas disponi-
bles de energfa, el carbén el 40 por ciento, el gas natural el 4 por
ciento y el petrfleo el 1 por clento. La capacidad de produccién de
electricidad totalizaba 4,5 millones de kilovatios en 1980, previéndose
que aumentarfa a 5,1 millones de kilovatios en 198l. Sin embargo, prin-
cipalmente a causa del retraso en la puesta en funcionamiento de la
planta hidroeléctrica Chivor II, de 500.000 kilovatios, no se logrd el
incremento proyectado y fue necesario raciomar la electricidad en 1981.
Se affadirdn aproximadamente 1,8 millones de kilovatios a la capacidad de
generacidn de electricidad de 1981 a medida que vayan finalizando duran~
te los préximos dos afios los proyectos en marcha, y el racionamiento es=
tablecido tenderi a ser menos estricto después del primer semestre de 1982.



Las tarifas medias de electricidad subieron en un 28 por ciento anual en

1980 y 1981, registriindose los mayores incrementos en las tarifas de los
hogares.

La extraccidn y el consumo interno de carbén ascendieron a 5,5 mi-~
llones de toneladas métricas en 198l. Se proyecta que el consumo
interno llegue a 8,5 millones de toneladas para 1986 y que la produc~
cién ascienda a 18 millones de toneladas ese mismo aflo, dejando un im-
portante superfvit exportable. Este aumento de volumen de la mineria de
carbbn ge producirf tras la conclusiSn de las fases iniciales de los
proyectos de exploracifn de los depSsitos de El CerrejSn. La explota-
cidn de los depSsitos de la zona septentrional de El CerrejSn la efec-
tian conjuntamente INTERCOR, filial de EXXON, y CARBOCOL, y la de los
depbsitos de la zona central, CARBOCOL e intereses privados hispanoco=
lombianos, también conjuntamente.

La produccifn de gas natural creci§ a una tasa anual media del
6 por ciento en 1980-8l. En la actualidad hay en estudio varios proyec~
tos de utilizaciSn del gas natural para la fabricacidn de fertilizantes
(amonfaco y urea) y metanol, este iltimo para usarse como sustituto de
la gasolina.

d., Construccidn

Durante 1980 y 1981 el nivel de actividad del sector de la cons-
truccidn no fue tan bajo como en 1979. El valor real atiadido en este
sector aumentd 2 por ciento en 1980 y, segin las estimaciones, 3 por
ciento en 1981, El crecimiento de 1980 es atribuible esencialmente al
de las obras piblicas. Por su parte, la demanda de vivienda descendi$,
como lo prueba el menor niimero de licencias concedidas para este tipo de
congtruccidn (cuadro 6). En 1981 la demanda de vivienda se recuperf,
segiin indica el aumento del 7,5 por ciento en el nlmero de licencias de
construccidn de viviendas concedidas durante los primeros mueves meses
del afio, Esta recuperacidn quizd pueda atribuirse a la descongelacidn
parcial de alquileres dispuesta por el Gobierno en el segundo semestre
de 1980, en virtud de la cual los alquileres en vigor quedan sujetos a
un ajuste anual del 10 poi ciento, siempre que la inflacidn iguale o ex~-

ceda esta tasa, y los nuevos arrendamientos pasan al sistema de libre
contratacidn.

Los costos de construccidn aumentaron 34 por ciento en 1980, aunque
en los primeros nueve meses de 1981 sblo subieron 19 por ciento, frente
al 28 por ciento en el mismo perfodo de 1980, El descenso de la tasa de
incremento de los costos de construccidén en 1981 es atribuible primor-
dialmente a subidas mis reducidas de los precios del mineral de hierro,
cemento y ladrillos.

4, Precios, salarios y empleo

Las presiones inflacionarias se han mantenido bastante constantes
en Colombia durante los Gltimos tres afios. El indice de precios al con-
sumidor aumentd a una tasa anual del 25 por ciento en 1979 y a una tasa



anual media del 27 por ciento en 1980 y 198l. El componente alimentos
del IPC subiS§ 25 por ciento en 1980 y 29 por ciento en 1981 (cuadro 7 y
grdfico 1) 2/. El incremento de precios de los productos alimenticios
se dabi8, segfin se ha informado, a los retrasos en la comercializacién
de productos agrfcolas y a la mayor demanda de frutas y legumbres y de
carne por parte de los pafsas vecinos. El componente de vivienda del
IPC taabién aumentd notablemente en el perfodo de 12 meses finalizado en
septiembre de 1981, principalmente a causa de la desregulacién parcial
de los alquileres de fincas destinadas & vivienda a que nos referimos en
la seccisn anterior.

El fndice de precios al por mayor subi§ 25 por ciento en 1980 y

23,5 por ciento en 1981 (apéndice estadfstico, cuadro 57). Los precios
al por mayor subieron a un ritmo mfs lento en 1981 a causa del descenso
de la tasa anual de aumento de los precios de las materias primas, que
descendil§ del 21 por ciento en 1980 al 15 por ciento en 1981, Mientras
tanto, la tasa anual de aumento de pracios de los bienes de consumo y de
- capital se mantuvo pricticamente igual, en 31 por cieuzo y 24 por cien-
to, respectivanente.

Algunos productos alimenticios, los alquileres, los servicios pi-
blicos, la gasolina, el tramsporte en autobis y otros bienes de consumo
estfn sujetos a controles de precios (apéndice estad{stico, cuadro 56).
Durante los dos Gltimos aflos hubo relativzmente pocos cambios en la lis-
ta de estos productos. La ponderacién relativa de los productos y ser-
vicios sujetos a control de precios en el fndice de precios al consumi-
dor aument§ del 37,1 por ciento en 1979 al 39,6 por ciento en 1981,
principalmente a causa del escalonamiento de los controles sobre las su-
mas cobradas por las instituciones docentes privadas por concepto de
engseffanza y pensionado. Por otra parte, como ya se ha mencionado, los
alquileres se desregularizaron parcialmente. Ademis del sistema del
control de precios, el Instituto de Mercadeo Agropecuario (IDEMA) inter-
viene en el mercado para impedir grandes fluctuaclones de precios de los

productos agricolas, manteniendo existencias de tales productos a este
fin.

La tasa de desempleo urbano aument$ del 8,9 por ciento de la pobla-
¢ién activa en septiembre de 1979 al 9,1 por ciento en septiembre
de 1980, descendiendo en septiembre de 1981 al 8,1 por c¢iento, lo que
representa la tasa mfs baja registrada en los (ltimos tres affos. El
descenso mfs acusado del desempleo durante 1981 tuvo lugar en Bogota,
donde la tasa pas§ del 7,5 por clento en septiembre de 1979 al 6,8 por
clento en septiembre de 1980 y 5,2 por ciento en septiembre de 1981
(cuadro 8). La disminucién del desempleo urbano durante un perfodo en
que la produccién industrial se contrajo ligeramente podrfa atribuirse

2/ 81 no se indica otra cosa, las tasas de inflacibn se refieren a
incrementos porcentusles del IPC nacional para grupos de bajo ingreso,
de diciembre a diciembre. También se dispone de un IPC para grupos de
ingreso medio, pero sus variacioneg durante el perfodo en estudio no di-
firieron sustancialmente de los de IPC para grupos de bajo ingreso.



en parte al hecho de que la tasa de participaciSn de la fuerza laboral,
que pricticamente no habrf variado de 1979 a 1980, disminuy$ ligeramente
en 1981 al abandonar el mercado organizado de trabajo las personas que
no hablan conseguido empleo. Otro factor que posiblemente contribuyd a
que se mantnviera el nivel de empleo fus que las empresas necesitan au-
torizaciSn estatal para despedir una parte importante de sus operarios
invocando dificultades econfmicas. De esta forma se limitan un poco los
despidos cuando se contrae la produccibn manufacturera.

La polftica oficjal de salarios de Colombia abarca exclusivamente
la fijacién de los aumentos de salarios de los empleados del Estado y
del salario minimo de los trabajadores de las zonas metropolitanas y ru-
rales. El nivel de los salarios minimos es fijado por una comisifn tri-
partita que incluye representantes del Gobierno, las empresas y el
trabajo. Los salarios del sactor privado se fijan al negociarse los
convenios colectivos de trabajo cada dos afios y afectan aproximadamente
a un quinto de la poblacidn activo. Los aumentos de salarios obtenidos
en las negociaciones colectivas del sector privado fueron de aproximada-
mente 29 por ciento en 1980 y 30 por ciento en 1981 (cuadro 9). El pa-
pel del Gobierno en el proceso de negociacidn colectiva es exclusiva-
mente intermediar en el conflicto cuando, transcurridos 40 dfas de huelga,
las partes no lleguen a un acuerdo. Durante 1980 y 1981 los incrementos
de los salarios estatales y de los salarios minimos superaron ligeramen-
te el aumento del costo de la vida. El Gobierno ha anunciado que a par-
tir de enero de 1982 los salarios del sector pliblico aumentarfn entre
26 y 30 por ciento, y el nivel del salario minimo metropolitano y rural
30 y 32 por ciento, respectivamente (apéndice estadistico, cuadro 54).
Por lo demfs, el niimero de trabajadores cubiertos por el salario minimo
metropolitano, que es mis alto, aumentari en 1982, ya que el nimero mi-
nimo de habitantes para que una ciudad se incluya en esa categoria se ha
reducido de 50,000 a 30.000 habitantes.
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Cuadro 3. Colombia: Ahorro ¢ inversifn
(En_porcentaje del PIR)

Est.

1977 1978 1979 1980 1981

Inversifn interns bruta 23,5 22,8 21,9 24,8 26,2
Formacisn da capital fijo 18,7 20,5 20,7 23,3 24,4
Sector privado (14,2) (15,8) (15,6) (17,2) Q7,7
Sector piblico €4,5) (4,7) (S5,1) (6,1) (6,7
Variaciln de existencias 4,8 2,3 1,2 1,5 1,8
Ahorro internc bruto 25,8 24,4 23,9 24,2 21,3
Ahorro del sector pfiblico 4,1 4,5 4,7 5,3 5,1
Gobierno nacional (2,7) (2,8) (2,3) (2,7) (2,7)
~~ = ~  Resto del sector pGblico 1,4) (1,7) (2,4) — (2,6) (2,4)
Ahorro del sector privado 21,7 19,9 19,2 18,9 16,4

“Ahorro externo = déficit en

cuenta corriente (superdvit -) -2,3 -1,6 =2.0 0,6 4,7

Fuentes: Cuadros 42 y 44 del apéndice estadfstico.



Cuadro 4. Cbdlombia:

16

PIB real a precios de cercado por sectorss

Tot.
1977 1978 1979 1980 1981
(Variscifn porcentual anual)
PIB total 4,9 8,9 S,1 4,0 3,2
Agricultura ’ 15':'5 T:'f T:T 3:7
“Minerfa =3,9 4,4 0,7 7.4 4,0
- Industria 4,1 8,5 4,6 2,6 =1,5
Construccifn 8,7 s -1,8 1,8 2,8
“Comercio 5,5 8,6 3,5 31 1,5
Transporte 7,4 9,7 5,8 4,7)
AMninistracisn pdblica 3,7 7,6 5,2 7,2) 6,3
Otros 7,5 9,4 8,5 6,3)
(En porcentajs del PIB)
PIB total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Agricultura 23,0 23,2 23,0 22,7 22,7
Minerfa 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0
Industria 19,3 19,2 19,1 18,9 18,0
Construccibn 3,7 3,5 3,3 3,2 3,2
Comercio 17,1 17,0 16,8 16,7 16,4
Transporte 6,6 6,6 6,6 6,7 )
Administracibn pblica 6,1 6,1 6,1 6,3 ) 38,7
Otros 23,1 23,4 24,1 24,5 )

Fuente: Cuadro 45 del apéndice estadistico.
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Cuadro 6. Colombia: Indicadores de actividad en el
. sector de la construccifn

(Variucién porcentual anual)

1977 1978 1979 1980 1 1981

Total de licencias de cons~
truccidn expedidas
. (superficie) 18,1 12,8 ~14,8 =3,5 4,4 2,5

Licencias para construcisna
de vivienda
{superficie) 19,5 29,6 =32,9 ~7,8 =3,4 7,6

Costos de construceién
~.{a precios corrientes) 23,9 38,1 32,7 34,1 27,5 19,0

Acero (5,4) (59,2) (16,1) (32,3) (18,7) (14,3)
Cemento €20,9) (25,5) (29,4) (74,5) (56,7) (2,5)
Ladrillo (47,4) (45,4) (36,4) (19,2) «(12,3) (9,7)

Produccién de cemento
(volumen) -8,7 25,9 2,5 2,2 0,5 4,6

Produccibn de acero
(volumen) -17,1 26,9 -11,8 12,4 19,8 =6,4

Fuente: Banco de la RepGblica.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR!
(Fromedios trimestraies — Variaoion porosntusl en custro trimestres)
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Fuentes: Banco de la Republica y estimaciones del personal del Fondo.
Yindice de precios al consuridor para grupos de bajo ingraso.
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Cuadro 7. Colombia: Indice nacional del costo de vida para
grupos de bajo ingreso 1/

; Otras partidas
Todas las Prendas

partidas Alimentos Total Vivienda de vestir Qtros

{Variacién porcentual anual media)

1977 34,8 43,1 23,2 22,0 22,9 24,7
1978 17,1 13,5 23,2 21,5 25,0 24,1
1979 24,7 22,8 28,2 28,3 26,7 28,9
1980 27,2 28,7 25,6 27,8 20,3 22,7
1981 28,1 28,5 27,6 31,8 20,2 21,6

(Variacifn porcentual en 12 meses)

1977 .

Diciembre 29,3 35,0 21,0 18,9 22,8 22,5
1978 .
Diciembre 17,8 11,9 27,0 26,8 26,8 27,5
1979

Marzo 22,3 18,5 28,1 27,6 27,3 30,1
Junio 21,9 19,0 27,4 28,5 26,8 25,0
Septiembre 28,4 27,5 30,1 30,2 29,3 30,2
Diciembre 29,8 32,1 27,1 27,5 25,5 26,9
1980

Marzo 24,9 25,6 24,1 25,5 21,9 22,1
Junio 28,5 30,7 25,8 27,5 21,0 23,9
Septiambre 26,2 27,9 24,3 27,9 17,5 19,6
Diclembre 26,5 25,4 27,7 31,8 18,7 22,8
1981

Marzo 29,5 29,9 29,4 34,4 19,6 21,3
Junio 28,3 27,8 28,9 33,8 19,9 21,9
Septiembre 28,8 30,3 27,0 30,5 21,1 22,0
Octubre 27,8 29,2 25,9 29,3 21,3 20,5
Noviembre 27,0 28,7 24,8 27,5 20,7 20,8
Diciembre 26,7 28,2 24,8 25,5 21,4 24,8

Fuentes: Banco de la Repfiblica y estimacliones del personal del Fondo.

1/ 1las ponderaciones empleadas para el indice del costo de vida antes
de enero de 1979 son: alimentos, 49,3 por ciento; vivienda, 23,6 por
cliento; prendas de vestir, 9,9 por ciento; otros, 17,2 por ciento. Las
ponderaciones empleadas desde 1979 son: 52,7 por ciento, 28,4 por ciento,
5,6 por ciento y 13,3 por ciento, respectivamente.



"7t vt -~ = -Cysdro 8. Colombia: Tasas de desemples-y participacibén - - - -

{Porcantaje)
Barran- Bucara~
Total quilla Bogotd nmangs Cali Manizales Medellfn _Pasto
- 1. Dasenpleo asnifiesto
1977 -
Marzo 10,2 10,6 8,9 8,2 11,5 12,5 12,7 10,8
Jlﬂiﬂy 9.8 aga 7|a cas 10)0 (XX 15.5 e
Septieabre 9,4 8,3 7,2 6,4 11,9 11,4 13,7 9,8
Dicienbrs -1_/ 8,0 7.3 “5 .o 8,# Xy} 11.‘ o a
1978 2/
Marzo 9,7 8,2 9,0 6,8 10,6 8,8 12,7 11,9
Septienbra 9,2 6,9 6,7 6,3 9,1 6,0 12,4 10,0
Dicienbdra l}' 8,4 7,1 6.3 Py 9,6 100 12.9 aas
1979 _
Marze i’ 9,2 8,6 §,5 6,2 11,8 §,1 15,5 9,2
Junie _L, - ,8.5 , 6.2 6.1 _ aes 10.6 _ans 13.9 YY)
Septiembre 8,9 5,8 7,5 5,8 11,0 9,5 12,6 10,3
Dtd“b“ .l.l 816 4,5 6.3 neoa 9,6 see 15.4 ase
— 1980 - - ~ - - - -
Marso 10,8 9,2 9,5 7,8 11,7 14,7 14,7 10,4
Junto 1/ 9,3 7,5 7,8 ese 10,8 oo 12,9 .
Ssptiembre 9,1 7,8 6,8 3,7 10,8 9,6 15,7 10,2
D’.Glllbl'l _1_’ ’12 3’0 7)6 sen 6’4 (XA ] 16’2 .98
1981
Marzo 9,1 12,3 5,6 8,5 9,2 15,8 15,9 8,7
Juaie 1/ 8,4 11,8 4,9 8,0 91 10,2 14,9 9,9
Septienbre 8,1 11,6 5,2 S,.8 10,1 14,7 12,2 10,5
Dicienbre _!_/ soe ase XY} see s aae sae Xy
II. Tasas de participacién
1977
Marzo 36,1 32,0 36,8 36,9 37,8 34,3 34,9 39,5
Junio l/ 36.5 33.2 36'7 aee 33,3 T} 36’1 e
Septienbre 36,8 32,8 36,7 36,2 38,9 3,3 37,6 39,2
Diciembre i’ 36,2 31.7 36,2 san 38‘1 cae 37,3 cae
1978 2/
Marzo 36,7 33,7 3,8 36,5 38,5 3,6 37,6 7,1
Septienbdre 37,6 33,2 37,9 35,8 40,4 35,8 37,8 39,0
Diciembre l/ 37’5 3317 37,0 aee 38,8 s0e 40,2 e
1979
Mario 7,9 32,8 38,5 33,7 39,7 32,3 39,7 36,7
Junie 1/ 38,1 3,5 3,9 ves 40,0 aee 39,5 'ee
Septiembra 38,8 32,8 39,3 35,3 42,1 33,3 39,7 18,1
Dicienbre i/ 40,2 32.7 40.3 vae 44,2 s 40.7 XX
1980
Marzo 40,5 33,7 41,5 37,9 43,7 36,9 40,7 36,4
Junio .!._/ k0,7 3‘,8 52,9 see 63.2 sse k0.2 (Y N
Septiembre 39,6 33,3 39,5 35,8 42,9 33,2 41,8 37,3
Diciembra _l_, 50.3 35]2 40,6 ses 33,9 e 43.3 X
1981
Marzo 38,8 36,0 39,0 40,8 40,6 3,5 40,5 38,7
Junio 1/ 38,6 35,2 3a,5 39,7 39,2 34,6 40,3 39,0
Septiembre 39,2 37,8 39,2 38,5 41,8 33,9 38,6 39,3
Diciambrs l/ XY} oo e Xy X XX XY ave

Fuenta: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).

Y uhoneuun e junio ¥y diciembra sSlo compranda las cuatro ciudades més izportantes
de Colombia.
2/ Vo se dispone de datos comparables para junic de 1978,



Cuadro 9. Colombia: Indicadores de los salarios nominales
y reales en la industria para grupos de bajo ingreso

Salario Salario Salario Salario
nominal real 1/ nominal real

(Variacisn porcentual
(Indice: marzo 1974 = 100) durante 12 meses)

1976
Marzo 144,7 99,0 22,3 4,7
Junio 149,6 96,7 22,5 3,8
Septiembre ~159,9 97,7 26,5 3,5
Diciembre 170,5 - 98,8 - 24,6 -1,0
1977
Mavzo - -178,8 -93,7 23,6 =-5,4
Junio 193,7 87,2 29,5 -9,8
Septiembre 193,3 86,8 20,9 -11,2
—Diciembre- - - 222,5- - - 99,9 30,5 - - 0,9
1978
Marzo 238,1 101,2 33,2 8,0
Junio 247,1 98,4 27,6 12,8
Septiembre 258,7 103,2 33,8 18,9
Diciembre 285,1 108,6 28,1 8,7
1979
Marzo 314,0 109,1 3,9 7,8
Junio 336,3 110,0 36,1 11,8
Septiembre 349,7 108,6 35,2 5,2
Diciembre 372,3 109,2 30,6 0,6
1980
Marzo _389,9 108,5 24,2 -0,6
Junio 431,0 109,7 28,2 -0,3
Septiembre 455,8 122,2 30,3 3,3
Deciembre 479,5 111,2 28,8 1,8

Fuentes: Banco de la Repiblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Indice de salarios nominales deflactado mediante el Indice del costo
de la vida para grupos de bajo ingreso.



III. E1 sector pliblico 3/

1. Tendencias generales

Durante el perfodo 1977-79 el principal objetivo de la politica
fiscal fue neutralizar las presiones inflacionarias derivadas de otros
sectores de la economia. El gasto de inversibn, aunque mayor en térmi-
nos reales, tuvo que cefiirse a los limites impuestos al d&€ficit del see-
tor plblico, que fluctud entre 0,2 y 0,4 por ciento del PIB (cuadro 10
y apéndice estadistico, cuadro 58). En 1980 y 1981 la polftica fiscal
siguid siendo bastante conservadora, a pesar de una aceleracidn de la
actividad inversora, registréndose un aumento muy moderado del dé&ficit
global del sector piblico con respecto al PIB. En su mayor parte, este
déficit continud financifndose mediante el uso neto de préstamos exter=-
nos a largo plazo.

En 1980, el ingreso corriente del sector pliblico aument$ notable=
mente en términos reales, gracias principalmente a un incremento de los
ingresos no tributarios de la administracidn central., El gasto corrien-
te, por su parte, aumentd en forma mis moderada, a pesar del incremento
de los pagos de intereses y transferencias, En consecuencia, el ahorro
del sector pliblico aumentd del 4,7 por ciento del PIB en 1979 al 5,3 por
clento en 1980, En 1981, el ingreso corriente reglstrd resultados con-
tradictorios: por una parte, las ventas de blenes y servicios crecieron
un poco en relacidn con el PIB y el ingreso tributario de la adminis-
tracidn ceuntral continud aumentando en términos reales; por otra parte,
los ingresos tributarios descendieron en términos reales a causa princi-
palmente de que la recaudacidn del impuesto a la renta no aumentd tanto
como los ingresos. En conjunto, el ingreso corriente aument$ ligeramen-—
te en relacidn con el PIB, mientras que el gasto corriente lo hizo a una
tasa algo superior, también a causa de mayores egresos por concepto de
interés y transferencias. En consecuencia, el ahorro del sector pidblico
disminuyd un poco, al 5,1 por ciento del PIB.

Tanto en 1980 como en 1981 la inversidn del sector piblico registrd
una aceleracidn a consecuencia de la puesta en marcha, en 1979, del Plan
de Integractén Nacional (PIN), un programa de inversidn cuatrienal para
el perfodo 1979-82. La inversidn del sector piiblico aumentd en valores
reales un 17 por ciento anual como promedio, pasando en relacidn al PIB
del 5,1 por ciento en 1979 a 6,1 por clento en 1980 y 6,7 por ciento
en 1981 (cuadro 10). Esta inversidén se concentrd principalmente en pro-
yectos de energia, transporte, comunicaciones y servicios sociales, con
el fin de fortalecer la infraestructura de la economfa y elevar el nivel
de vida de los grupos mis pobres de la poblacidén. De hecho se llevd a
cabo el 82 por ciento de la inversidn planificada para los primeros dos

3/ E1 sector piiblico colombiano se compone de la administracién cen—
tral (Gobierno nacional), el Fondo de Seguridad Social, las empresas ph-
blicas no financieras y un gran niimero de organismos descentralizados,
incluidos los fondos rotatorios. A su vez, la administracidn central
comprende los poderes legislativo, judicial y ejecutivo del Estado, in-
cluidos los ministerios y departamentos gubernamentales, y la policfa.



aflos y medio del PIN. La tasa de ejecucién fue mis alta para la inver-
8i6n en programas sociales, situfindose alrededor de 95 por ciento, ¥y

08cilS en torno al 75 por ciento para la inversisn fija en infraestruc-
tura fisica.

En 1980 el aumento del ahorro pfiblico no lleg§ a compensar integra-
mente el del gasto de inversifn, y por tanto el déficit global aumentd
del 0,4 por ciento del PIB en 1979 al 0,8 por ciento: En 1981 la desa-
nimacién del ahotrro corriente, sumada a la aceleracifn de la inversidn
plblica, hizo que el déficit global aumentara al 1,6 por ciento del PIB.
Aunque los préstamos para proyectos procedentes de las organizaciones
multilaterales continuaron facilitando la mayor parte del financiamiento
del d&ficit en 1980/81, el Gobierno tambi&n concertd con bancos comer-
clales algunos préstamos para gastos generales.

2. Operaciones de la administracibn central

a. Tendencias generales

Las tendencias de la hacienda piiblica reflejaron principalmente las
operaciones de la administracién central durante el perfodo estudiado.
En relacién al PIB, los ingresos de la administracidn central aumentaron
mucho en 1980, debide principalmente al mayor volumen de ingresos no
tributarios (cuadro 11 y apéndice estadistico, cuadro 59), y un poco
en 198l. Aunque persistid la tendencia ascendente del gasto corriente,
el superdvit en cuenta corriente de la administracidén central equivalid
al 2,7 por clento en 1980 y 1981, Como ya se ha indicado, los gastos de
inversidn se aceleraron durante estos afios, con el resultado de que el
superavit global de 1979 desaparecid en 1980 y se convirtid en déficit
en 1981,

Ademis de valerse de los préstamos para proyectos concedidos por
instituciones multilaterales y gobiernos extranjeros, la administracidn
central en 1980 y 1981 obtuvo empréstitos de bancos comerciales extran-
jeros (incluido un préstamo de $350 millones en 1980 y dos de $200 mi-
llones en 1981). En 1980 el financiamiento externo neto fue mayor que
el déficit, y en consecuencia los depbsitos del Estado en el Banco de la
Repiiblica aumentaron. El Estado también amortizd otras deudas internas.
La acumulacidn de depdsitos se interrumpid en 1981, ya que el financia-
miento externo sdlo alcanz8 a cubrir el déficit global de la administra-
c¢idn central.

b. Ingresos fiscales 4/

En 1980 los ingresos corrientes de la administracidn central pasa-
ron del 9,5 al 10,5 por ciento del PIB. En 1981 aumentaron poco, al
10,6 por ciento del PIB (cuadro 12 y apéndice estadistico, cuadro (),
En 1980, el crecimiento de los ingresos corrientes se debid al de los

4/ Véase un resumen del sistema tributario colombiano en el
apéndice I1I.
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ingresos no tributarios. Los tributarios, por su parte, aumentaron
aproximadamente al mismo ritmo que el PIB, ya que el incremento de la
recaudacidn de impuestos indirectos compens§ una pequefla merma de la re-
caudacifn del impuesto a la renta. En 1981 los ingresos no tributarios
siguieron aumentando, situindose en 2,7 por ciento del PIB, pero los
tributarios bajaron del 8,5 por ciento del PIB en 1980 al 8,1 por cien-
to. Como resultado de estas tendencias, la participacidn de los ingre-
sos tributarios en el ingreso corriente de la administracidn central
descendid constantemente del 86 por ciento en 1979 al 75 por clento

en 1981,

La inercia de los ingresos tributarios de 1980 es atribuible prin-
cipalmente al descenso en términos reales de la recaudacifn de los impues-—
tos a la renta y al patrimonio; descenso mayor que el que ponen de
manifiesto las cifras de la recaudacidn de impuestos a la renta de 1980,
ya que incluyen impuestos adeudados a final de 1979 cuyo cobro se pro-
rrogd hasta 1980 a causa de los conflictos laborales en el departamento
de administracidn tributaria del Ministerio de Hacienda. Lla recaudacibn
de los impuestos a la renta y al patrimonio bajé mis afin, al 2,8 por
ciento del PIB, en 198l. En consecuencia, la participacién de estos im-
puestos en el ingreso total descendid del 33,5 por ciento en 1979 a
aproximadamente el 26 por ciento en 1981, Varios factores explican 1la
mala recaudacidn de los impuestos a la renta. Entre ellos cabe citar
una base imponible pequeila, un nivel alto y creciente de evasidn y las
deficiencias de la administracidn tributaria. La Ley de Alivio Tribu-
tario, de abril de 1975 5/, si bien autorizd una indizacidén mis plena de

las tasas impositivae, introdujo numerosas exenciones, que redujeron mis
alin 1a base imponible.

El sistema de liquidacidn del impuesto a la renta y de apelacidn es
lento ¥y, como la multa que se cobra por pagar de menos es muy pequefla, el
contribuyente no tiene alicientes para dejar de declarar un ingreso me-
nor que el que percibe. La administracidn tributaria dispone de dos
afios para comprobar la declaracidn presentada por las personas fisicas o
las sociedades y decidir si la va a impugnar. Si decide impugnarla, el
contribuyente puede apelar la decisidn, inicidndose asi un proceso con-
tencioso que puede durar dos aflos mis. S1i la administracidn no puede
probar sus objeciones dentro de este pcriodo, se acepta la versidn del
contribuyente. Si las prueba, el contribuyente debe pagar la cantidad
en cuestidn mis los intereses del perfodo transcurrido desde que se ini-
cid el contencioso. Hasta 1980, sdlo era pagadero el interés por parte
del perfiodo del crédito efectivo, pero desde 1981 se abona una tasa de
interés mensual del 2,5 por ciento sobre la renta no declarada.

Durante 1980 y 1981 los ingresos procedentes de impuestos sobre las
transacciones internas aumentaron en términos reales, de 2,7 por ciento
del PIB en 1979 a 3,1 por ciento en 1981, 10 que se debid principalmente
al aumento de los ingresos procedentes del impuesto sobre la gasolina,
vya que los precios de la gasolina se fueron ajustando progresivamente a
la inflacidn y a los precios internacionales del petrdleo. El precio de

5/ Véase SM/80/40, traduccidn, apéndice 1II.



la gasolina se elevS en términos reales en 1979, y en octubre de 1980
pas8 de $Col 6,76 el litro a $Col 11,45, En diciembre de 1981 volvié a
subir a $Col 14,3 el litro (equivalente a $0,24 el litro). Los ingresos
procedentes de los impuestos sobre las ventas aumentaron al mismo ritmo
que la renta real, Los impuestos al comercio internacional también cre-
cleron al mismo ritmo que el PIB en 1980, aunque descendieron un poco
en 1981 a causa, sobre todo, del descenso de los ingresos producidos por
el impuesto sobre la exportacidn del café. Los ingresos procedentes de
otros impuestos aduaneros continuaron aumentando, ya que subid el valor
en dS5lares de las importaciones, Sin embargo, la relacidn entre la re-
caudacidn de los derechos de importacifn y el valor de las importaciones
totales no petroleras descendid ligeramente del 13 por ciento en 1979 al
12,8 por clento en 1981, El volumen de impuestos pagados con Certifi-
cados de abono tributario (CAT) 6/ no aumentd en valores reales durante

1980 y 1981, porque no se modificaron las tasas que se habfan estableci-
do al concederlos. k2

El aumento de los ingresos no tributarios que se produjo en 1980
y 1981 ge debid a un incremento de los ingresos del Banco de la Repii-
blica procedentes de las transaccliones en divisas (registradas en su
cuenta especial de cambios, aunque legalmente pertenecen al Estado y se
le transfieren mes a mes). Los ingresos de las transacciones en divisas
proceden de la inversidn en el extranjero de las reservas de divisas del
pais y de la compra y venta de divisas, dada la priActica del Banco de la
Repiiblica de contabilizar el valor de las divisas vendidas a los impor-
tadores segin el precio original de compra. Con el sistema colombiano
de gestidn del tipo de cambio, esta prictica da origen a un margen entre
el valor al que se contabiliza el costo de las divisas y el precio al se
venden (que es el tipo de cambio del dfa, mds una comisidn del 0,4 por
ciento). Los beneficios varfian con la velocidad de la devaluacidn del
peso colombiano y el valor de las ventas de divisas. Los ingresos pro-
cedentes de estas transacciones casl se han triplicado entre 1979 y 1981
a causa de los tipos de interés mis altos en los mercados intermaciona-
les, el mayor valor de las importaciones y la continua depreciacidn del
peso colombiano.

C. Gasto -

El gasto de la administracidn central aumentd gradualmente del
9,3 por ciento del PIB en 1979 al 11,3 por ciento en 1981 (cuadro 13 y
apéndice estadistico, cuadro 61). Este crecimiento se debid en gran
parte al de las transferencias al resto del sector piblico en relacién
con la ejecucidn de los programas de inversidn incluidos en el PIN, En
consecuencia, el gasto de capital aumentd del 2,1 por ciento del PIB en
1979 al 3,4 por ciento en 1981 7/.

6/ Estos certificados, que pueden usarse en lugar de efectivo para
pagai los impuestos, se conceden como subvencidn a las exportaciones
menores. Pueden negociarse en el mercado de bonos.

7/ Segln estimaciones provisionales, durante el periodo 1980-81 alre-
dedor de un 40 por ciento de la inversidn de la administracidn central
fue en el sector de electricidad y minerfa y en infraestructura, inclui-
das las comunicaciones. Los programas sociales absorbieron el resto.



En 1980 el gasto corriente aument§ en relacifn con el PIB, princi-
palmente s causa de un incremento de las transferencias al resto del
sector piiblico y en particular a las administraciones locales. Casi
todas estas transferencias, que se han convertido en la partida mis im-
portante del gasto corriente y representan aproximadamente el 30 por
ciento de los desembolsos corrientes de 1981, estfin fuera del control
directo del Gobierno, ya que son transferencias asutomfiticas de ingresos
asignadaos de antemano a entidades especificadas. El 30 por ciento de
los ingresos procedentes del impuesto sobre las ventas se transfiere au-
tomfticamente a los municipios y a las cajas de pensién de los departa-
mentos y municipios; el 15 por ciento de todos los ingresos corrientes
==deducida la cantidad transferida a los municipios Yy u las cajas de
pengidn locales~- ge transfiere a entidades locales dedicadas a servi-
cios de educacidn y salud piiblica., (Otros casos de asignacifn de ingre-
sos tributarios se mencionan en el apéndice II.) Ademéds, en 1980 y 1981
las transferencias a las administraciones locales supcraron los montos
asignados previamente, ya que se adoptd una politica de fortalecimiento
de la oferta de serviclios de salud y educacifn, en su mayorfa competen—
cia de las entidades locales. En 1981 la tasa de crecimiento del gasto
corriente total se desacelerd un tanto a causa del estrecho control del
gasto en bienes y servicios y en sueldos y salarios. El Gobierno £136
un limite miximo del 20 por ciento a la tasa de crecimiento de las
adquisiciones de bienes y gervicios, mientras que los desembolsos para
remuneraciones no variaron en valores reales y los de seguridad social
descendieron en relacién al PIB, El crecimiento mis lento de estos com=
ponentes del gasto estatal compensd al aumento firme y continuo de las
transferencias a las administraciones locales y de los pagos por concep-
to de interés de la deuda piblica, de los cuales aproximadament: el
80 por ciento corresponden a la deuda externa.

A fines de 1981 el Gobierno propuso al Congreso varias medidas de
control del crecimiento de las transferencias corrientes. Estas medidas
congisten en fijar limites a la cuantfa de algunas transferencias y es-
pecificar con mayor precisidn los gastos en que pueden utilizarse. A
fin de incrementar la autofinanciacidn de las administraciones locales e
independizarlas un poco de las transferencias del Goblerno, se apiobd un
impuesto municipal en septiembre de 1981, Este impuesto grava a las su~
cursales locales de las sociedades financlieras y de seguros y a los
bancos.

d., El déficit y su financiamiento

En 1980, el incremento del gasto de capital de la administracidn
central se cubril enm gran parte con el del ahorro global, ya que el gran
aumento de los ingresos fiscales procedentes de la cuenta especial de
cambios compensd sobradamente el del gasto corriente. En consecuencia,
la posicidén global de la administracidn central sélo empeord un poco.
Sin embargo, la financiacidn externa neta de la administracidn central
fue positiva por segundo aflo consecutivo. El Gobierno central obtuvo
de bancos privados extranjeros un préstamo sindicado por valor de
$350 millones para financiar proyectos de inversidn. A rafz de los



retrasos en la utilizacibn de los préstamos externos hubo un exceso glo-
bal de financiamiento del Gobierno, que elevd en $Col 10.5C millones el

nivel de los depSsitos del Estado en el Banco de la Repfiblica (apéndice
egtadistico, cuadro 59).

En 1981, al aumentar el gasto de capital, pero no el ahorro del Go-
bierno central, su déficit global se elevS. Este déficit se financil en
parte con los nuevos recursos obtenidos en los mercados financieros
internacionales (dos préstamos sindicados, o sea, suscritos por consor—-
cios bancarios, que en conjunto totalizaron $400 millones) y utilizando
loa préstamos multilaterales y bilaterales para proyectos. Se estima
que la posicidn neta de la administracibn central con respecto al siste-
ma bancario ha variado muy poco en 1981,

3. Operaciones del resto del sector piblico

E1l resto del sector piiblico, cuya ejecucidn consolidada se presenta

en el cuadro 14 y en el cuadro 62 del ap&ndice estadistico, consta de
aproximadamente 120 entidades 8/.

En 1980, los ingresos corrientes del resto del sector pidblico au-
mentaron aproximadamente un 0,5 por ciento del PIB, a 9,1 por ciento del
PIB, al elevarse el nivel de las transferencias de la administracidn
central., Los ingresos procedentes de la venta de bienes y servicios au-
mentaron al mismo ritmo que el PIB. Se estima que en 1981 el ingreso
corriente no varid en términos reales, porque aunque los ingresos de 1la
venta de blenes y servicios aumentaron un poco las transferencias de la
administracidn central crecieron con menor rapidez. Las ventas de bie-
nes y servicios del resto del sector piiblico se beneficiaron de la poli-
tica de indizacidn de las tarifas plblicas 9/. Durante 1981 las tarifas
de muchas entidades piiblicas fueron aumentadas en valores reales con el
fin de generar recursos internos para financiar sus programas de inver-

siénéleas tarifas telefdnicas, por ejemplo, subieron 70 por ciento
en 1 .

En 1980 y 1981 el gasto corriente del resto del sector pblico cre-
¢ild un poco mis répidamente que el PIB, va que el mayor volumen de pagos
de interés y de transferencias al sector privado (principalmente pagos
de seguridad social) quedd en parte compensado por la mayor lentitud
del crecimiento de los desembolsos por sueldos y salarios y gastos gene-
rales. El superivit en cuenta corriente aumentd muy poco, del 2,4 por
ciento del PIB en 1979 al 2,6 por ciento del PIB en 1980 y, ademds, bajd
al 2,4 por ciento del PIB en 1981, situdndose al mismo nivel que en 1979,
La inversidn del resto del sector piiblico aumentd de forma constante,
pasando de aproximadamente 5 por ciento del PIB en 1979 al 6,4 por

8/ La consolidacidn se basa en el informe anual del Contralor Gene-
ral. Las entidades incluidas en el informe son principalmente institu-
clones y empresas piiblicas ricionales. Se excluyen de la consolidacidn
casi todas las entidades departamentales y municipales.

9/ Una comisidén especial fija las tarifas de los servicios piiblicos
y ‘evalfia cada tarifa en funcidn de la estructura de costos del servicio

y del programa de inversiones de la empresa.



ciento en 1981. Los esfuerzos inversores se dirigieron e los sectores
prioritarios especificados en el PIN: electricidad y minas, comunica-
ciones, telecomunicaciones, transporte, e infraestructura para servicios
sociales. En 1980, Gltimo afio para el que se disponde de datos, aproxi-—
madamente el 60 por ciento de la inversibn de $Col 88.800 millones
efectuada por entidades descentralizadas fue llevado a cabo por algunas
empresas de importancia clave. El Fondo de Carreteras invirti$§

$Col 15.000 millones en construccidn de vialidad. La compafiia petrolera
estatal ECOPETROL invirti8 unos $Col 9.500 millones en prospecciln pe-—
trolera ¥y en infraestructura para la explotacisn de los yacimientos pe~-
trolfferos ya descubiertos. Algunas de las principales compafiias
eléctricas ejecutaron diversos proyectos importantes de generaciSn elfc-
trica por un total de alrededor de $Col 20,600 millones. La empresa es—
tatal de telecomunicaci8n TELECOM invirtid unos $col 5.000 millones para
ampliacisdn de los servicios telefdnicos y de telecomunicaciones. En ge-
neral, la tasa de ejecucidn de los proyectos de inversiSn, que haata en—
tonces habia oscilado entre 65 y 70 por ciento de la inversidn presu-—
puestada, se aceler§ en 1980, previéndose que permaneceri alta en 1981,

Durante 1980-81 los mayores gastos de inversibn del resto del sec-
tor pfiblico se financiaron principalmente mediante mayores transferen-
clas de capital del Gobierno central. Sin embargo, el déficit glohal
crecid del 0,6 por ciento del PIB en 1979 al 0,9 por ciento en 1981, v se
financid principalmente por instituciones financieras multilaterales y
gobiernos extranjeros.

De entre las principales entidades, ECOPETROL, que habia wvenido re-
gistrando d&ficit corrientes durante varios afios, obtuvo un superdvit
corriente en 1980, Este camblio se debid a los aumentos del precio de la
gasolina que se produjeron durante los Gltimos aflos (apéndice estadisti-
c¢o, cuadro 63). La situacidn financiera de ECOPETROL empeord un poco en
1981 porque aumentaron sus pagos por intereses, pero el precio en pesos
de la gasolina no subid durante la mayor parte del afio. En 1981
ECOPETROL recibid una transferencia extraordinaria de $100 millones del
Gobierno para financiar la smortizacisén de la deuda externa. Entre las
demfis entidades, la situacidn del IDEMA (Instituto de Mercadeo Agrope-—
cuario) ha sido bdsicamente satisfactoria desde 1978 gracias a que ha
racionalizado sus operaciones. TELECOM, la empresa estatal de servicios
telefénicos y de telecomunicaciones, reglstrS superdvit en cuenta co—-
rriente en 1980 y 1981 gracias al gran aumento de las tarifas telefdni-
cas. Estos superdvit le permitieron fimanciar gran parte de su programa
de inversiones con recursos propios.



Cuadro 10. Colombia:

-29 -

Operaciones del sector plblico

(En_porcentaje del PIB)

Est.,
1977 1978 1979 1980 _1981
Ingreso corriente 14,0 16,0 16,4 17,4 17,7
Iugreso tributario 5.5 8,5 8,1 8,3 7,9
Aportaciones del sector pri-
vado al seguro social 1,4 1,5 1,7 1,6 1,7
Ventas netas de bisnes y
servicios 2,7 3,9 4,2 4,2 4,3
Otros ingresos ) 1,6 2,1 2,4 3,3 3,8
Gasto corriente 9,9 11,5 il,7 12,1 12,6
-Sueldos y salarios 4,1 4,5 4,7 4,7 4,7
Otras compras de
bienes y servicios 1,9 2,5 2,2 2,0 1,9
Pago de intereses 1,2 1,2 1,3 1,5 1,9
Transferencias 2,7 3,3 3,5 3,9 4,1
Superfvit corriente 4,1 4,5 4,7 5,3 5,1
Gasto de capital 4,5 4,7 S,1 6,1 6,7
DEficit global (-) -0,4 -0,2 -0,4 -0,8 -1,6
Financiamiento 0,4 0,2 0,4 0,8 1,6
Externo a largo plazo (neto) 0,6 0,4 1,9 1,5 1,5
Sistema bancario (neto) 0,4 -0,3 -1,9 -0,6 0,1
Otros -0,6 0,1 0,4 -0,1 -

Fuentes: Cuadros 42 y 58 del apéndice estadistico.



Cuadro 1l. Colombia: Operaciones del Gobierno nacional

(En_porcentaje del PIB)

E.ts

_1977 1978 1979 1980 1981

Ingreso corriante 8,9 9,5 9,5 10,5 10,6

Gasto corriente 6,2 8,7 1,2 1,8 9
Superfvit o déficit (~)

- -~ -~ -~ —en cuenta corriente — - - - -2,7 2,8 2,3 2,7 2,7
Gasto de capital 1,8 1,8 2,1 2,7 3,4
Superfvit o déficit (-) global 0,9 1,0 0,2 - 0,7
Financiamiento -0,9 -1,0 -0,2 - 8,7
‘Externo (neto) =0,2 -0,2 1,3 1,1 0,7
Sistema bancario (neto) -0,3 -0,5 -1,9 -0,6 -—
Otros -0,4 -0,3 0,4 -0,5 -

Fuentes: Cuadros 42 y 59 del apéndice estadistico.



Cuadro 12. Colombia: Ingresos fiscales del Gobierno nacional

{Porcentade del PIB)

ilt.
1977 1978 1979 1980 1981
Total de ingresos en efectivo 8,9 9,5 9,5 10,5 10,6
Impuestos pagados con certifi-
cados de abono tributario 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2
Total de ingresos, incluidos los
impuestos pagados con certifi-
cados de abono tributario 9,0 9,6 9,7 10,7 10,8
Impuestos sobre la renta y
la propiedad - 3,4 3,4 3,3 3,2 — 2,8
Impuestos sobre el comercio
exterior 2,3 2,3 2,1 2,2 2,0
Aduanas y recargos (1,4) (1,5) (1,4) (1,6) (1,6)
Impuestos sobre la exporta-
ci8n de café (0,9) (0,8 (0,7 (0,6) (0,4)
Impuestos sobre bienes y
servicios 2,4 2,6 2,7 2,8 3,1
Sobre las ventas (1,8) (2,0) (2,0 (2,1) (2,1)
Sobre la gasolina {0,6) (0,6 (0,7) (0,7) (1,0)
Otros impuestos 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2
Impuesto de timbre {0,3) (0,3) {0,3) (0,3) (0,2)
Otros (0,2 (0,1) (-=) (-=) (=)
Ingresos no tributarios 0,5 0,9 1,3 2,2 2,7
Tasas y multas (0,2) (0,2 (0,1) (0,2) (0,2)
Beneficlos de cambios (0,2) (0,3) (0,6) (1,2) (1,5)
Ingreso cambiario neto (0,1) (0,4) (0,6) (0,8 (1,0)

Fuentes: Cuadros 42 y 60 del apéndice estadistico.



Cuadro 13. Colombia: Gasto del Gobierno nacional

(En_porcentaje del PIB)

Eat.
1977 1978 1979 1980 1981
Gasto total 8,0 8,5 9,3 10,5 11,3
Gasto corriente 6,2 6,7 1,2 1,8 7,9
Sueldos y salarios 2,3 -2‘:'5 2,5 2,6 2,5
Remuneracidn (1,6) (1,8 Q1,9 1,9 Q1,9
Aportaciones a la
seguridad social 0,7 (0,5) (0,6) (0,7) (0,6)
Otros bienes y servicios 0,4 0,7 0,6 s 0,5
Transferencias 2,9 3,3 3,6 4,1 4,2
Resto del sector pGblico
consolidado (1,1 (1,1 (1,2) (1,5) (1,4)
Gobiernos locales 1,7y (2,1) (2,00 (2,3) (2,4)
Otros (0,1) (0,1) (0,4) (0,3) (0,4)
Interés y comisiones 0,5 0,4 0,5 0,5 0,7
Gasto de cspital 1,8 1,8 2,1 2,7 3,4
Inversifn fija 0,3 0,2 0,1 0,3 0,2
Donaciones en capital 1,5 1,6 2,0 2,4 3,2
Resto del sector plblico
consolidado (1,4) (1,5) (1,9 (2,3) (3,1)
Otros (0,1) (o0,1) (0,1 (0,1) (0,1)

Fuentes: Cuadros 42 y 61 del apéndice estzdfstico.
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Cuadro 14. Colombia: Operaciones del rasto del sector péblico

(En porcentaje del PIB)

Est,
1977 1978 1979 1980 1981
Ingreso corriente 6,9 8,4 8,8 9,1 9,1
Ventas netas de bienes y servicios 2,7 3,9 4,2 4,2 4,3
Aportaciones del sector privado
8 la seguridad social 1,4 1,5 1,7 1,6 1,7
Transferencias del Gobierno
nacional 1,7 1,8 1,8 2,2 2,0
Otros ingresos 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1
Gasto corriente 5,5 6,7 6,4 6,5 6,7
Sueldos y salarios 2,4 2,9 2,9 2,8 2,8
Otras compras de bienes
y servicios 1,5 1,8 1,6 1,4 1,4
- Pagos por concepto de interés - 0,7 0,9 0,8 1,0 -1,2
Transferencias 0,9 1,1 1,1 1,3 1,3
Superfvit en cuenta corriente 1,4 1,7 2,4 2,6 2,4
Transferencias de capital 1,4 1,6 1,9 2,3 3.
Gasto de capital 4,1 4,5 4,9 3,7 6,4
Définit global (-) -1,3 -1,2 -0,6 -0,8 =0,9
Finguciamiento 1,3 1,2 0,6 0,8 0,9
Externo a largo plazo (neto) 0,8 0,6 0,6 0,4 0,8
Sistema bancario (neto) 0,7 0,2 - - 0,1
Otros -0,2 0,4 -— 0,4 -—

Fuentes: Cuadros 42 y 62 del apé&ndice estadistico.



IV, Intermediacifn financiera

1, Situacidn general

La evolucidn monetaria de los iltimos dos aflos se ha caracterizado
por un fuerte incremento de las operaciones canalizadas a través del
sistema financiero organizado, fundamentalmente por obra de las medidas
tomadas para aumentar la eficiencia de la iantermediacidén financiera.
Durante el perfodo 1976-79 y a fin de moderar el impacto sobre la eco-
nomia interna del fuerte incremento de los ingresos del café y otras ex-~
portaciones, se impusieron controles estrictos al crecimiento de los
agregados monetarios, elevando el nivel de encaje legal y valiéndose de
los depdsitos previos de importacién y de otros instrumentos de absor-
¢idén de la liquidez; asimismo, las operaciones de intermediarios finan-
cleros siguleron sujetas a topes midximos de tipos de interfa. Ya en
1979 ge notd que esta estrategia habfa dado lugar a un traspaso impor—
tante de transacciones financieras a mercados no supervisados. Para in-
vertir la tendencia, las autoridades redujeron en 1980 el nivel de
encaje legal, eliminaron los topes de tipos de inter&s para varias ope-
raciones del mercado organizado y abolieron el descuento sobre la con~
versidn inmediata de los ingresos de la exportacidn de café, reduciéndolo
en el caso de exportaciones de esmeraldas e invisibles 10/. Por su par-
te, fuudamentalmente para aminorar el impacto de estas medidas en la
oferta monetaria, el Banco de la Repiiblica mantuvo una politica activa
de mercado ablerto durante todo el aflo.

Con todas estas medidas combinadas se logrd aumentar el volumen de
transacciones en el mercado financiero organizado. El pasivo del siste-
ma financiero con el sector privado, que habfa venido aumentando a una
tasa media anual ljgeramente superior al 30 por ciento en los dos afios
anteriores (cuadro 1%), subid casi 50 por ciento en 1980. E1 aumento
del activo interno neto del sistema financiero, que durante 1978-79 no
habfa 1llegado a 20 por ciento anual, fue de 40 por ciento en 1980 11/.
Este ritmo de incremento siguid permitiendo un crecimiento considerable
de las reservas internacionales netas del sistema bancario. Como el
sector pdslico segufia acumulando fondos en el sistema bancario interno,
el crédito al se:tor privado aumentd a un ritmo aiin mis rédpido.

En 1981, habi&ndose restableclido en buena parte la intermediacidn
institucional y ya casi en equilibrio la balanza de pagos, el Banco de
la Repiiblica interrumpid la colocacién neta de instrumentos a corto
plazo. Se estima que el crecimiento del pasivo del sistema financiero
con el sector privado se desacelerd a algo menos del 30 por clento y que
se recanalizd casi integramente hacla el sector privado. Por primera

vez en varios aflos el sector piblico no acumuld fondos en el sistema
bancario interno,

10/ En el apéndice IV se examina el descuento por conversion inmediata
de los ingresos de la exportacidn de café.

11/ En relacidn al pasivo con el sector privado al comienzo del
periodo.




2. Corrientes de capital en el sistema financiero

La razfn entre el pasivo del sistema financiero con el sector pri-
vado v el PIB aument8 de cerca del 34 por ciento al final de 1979 a casi
40 por ciento al fin de 1980, estimindose que s85lo bajS§ ligeramente
en 1981, Como las expectativas inflacionarias aparentemente siguieron
una pauta estable, es posible que el gran incremento real de las tenen-
clas registradas de activos financieros se haya debido fundamentalmente
al retorno de fondos que operaban previamente en el mercado no supervi-
sado. Este trasvase del mercado no supervisado al mercado financiero
supervisado se produjo gracias a la liberalizacidén tanto de los tipos de
interés de los certificados de depdsito como de los niveles de encaje
legal de los bancos.

El ahorro incluido en la definicidn oficial de la oferta monetaria
en sentido amplio (M2) aumentd a una tasa media anual superior al 40 por
ciento durante 1980-81 (cuadro 16) 12/, Otros pasivos, incluidos los
bonos y certificados emitidos por la autoridad monetaria, depbsitos pre-
vios de importacidn y otros pasivos no constituidos por depdsitos
{incluido el capital privado de los intermediarios financieros) crecie-
ron mis rédpidamente que M2 en 1980, pero muy poco en 1981. El fuerte
incremento de estos pasivos en 1980 se debid principalmente i) a una po-
litica activa de mercado abierto por parte del Bancc de la Repiiblica pa-
ra atraer fondos del mercado no registrado y absorber el exceso de
liquidez derivado e la reduccidn de los encajes legales y ii) al conti-
nuo crecimiento de las operaciones de corredor llevadas 2 cabo por in-
termediarios financleros para obviar los encajes legales. En 1981, el
monto en circulacidn del principal instrumento del mercado abierto, el
bono de jarticipacidn, aumentd rdpidamente al comienzo del aflo, aunque
descendid después al elevar notablemente las autoridades el precio de
las muevas ofertas. Al mismo tiempo el interés de los bancos por llevar
a cabo operaciones de corredor desaparecid casl totalmente después de
1980, porque esas operaciones quedaron sujetas a un nivel de reserva
obligatoria seme jante al que tenfan que constituir contra los depGsitos
a la vista y al que los intermediarios no bancarios debfan constituir
contra los depdsitos a plazo.

Como consecuencia en gran parte de la preferencia cada wvez mayor
del piiblico por activos financieros que devenguen inter&s, las tenencias
monetarias aumentaron 24 por ciento en 1979 y 28 por ciento en 1980,
aunque se estima que s5lo aumentaron 21 por clento en 198l. El1 ligero
descenso en la relacifn moneda en circulacidn/depdsitos registrado des-
pués de 1979 refleja probablemente la reduccidn del encaje legal. Por
otra parte, el cuasidinero, que habfa aumentado menos del 22 por ciento
durante 1979 como resultado de un diferencial de interés cada vez mayor
frente al mercado no supervisado, aumentd 70 por cilento en 1980 y se es-
tima que 57 por clento en 1981 al eliminarse en enero de 1980 los topes

12/ Se incluye en esta definicidn el efectivo en manos del piblico,
los depdsitos a la vista, los depdsitos de ahorro y a plazo en bhancos
comerciales y socledades de inversidn, y los depbdsitos indizados y de
otro tipo en el sistema de crédito para vivienda.



del tipo de inter&s de los certificados Je depdsito a 90 dfas o mis emi-
tidos por bancos y sociedades de inversidn y, poco después, el de los
certificados indizados emitidos por sociedades de ahorro y préstamo. El
nivel de los depdsitos a plazo ——-que habia quedado seriamente afectado por
la implantacidn de topes miximos de tipo de inter&s en 1979-- empezd a
subir a un ritmo sostenido a partir de marzo de 1980, que se acelerS§ no-
tablemente después de septiembre de ese afio al requerir las autoridades

la constitucidn de una reserva obligatoria contra las operaciones de co-
rretaje. Mientras tanto, los depdsitos en las socledades de ahorro y

préstamo continuaron aumentando en alrededor de 5S4 por clento, como
en 1979,

Comparada con su propio nivel al comienzo del perfodo, la tasa de
crecimiento del crédito interno neto del gistema financiero se acelerSf,
pasando de un promedio anual de aproximadamente 23 por cliento durante
1977-79 a 50 por ciento er 1980, y se mantuvo en torno al 45 por ciento
durante el perfiodo de 12 meses finalizado en junio de 1981 (cuadro 17).
Easta aceleracidn se debid tanto a la desaparicidn progresiva del superd-
vit interno del sector piiblico como a la creciente recanalizacidn de re-
cursos al sector privado al reducirse los controles de crédito en 1980.
Por lo mismo, la tasa de contraccidn de los activos internos netos del
Banco de la Repiiblica descendid gradualmente.

3. Operaciones del Banco de la Repiiblica y politica monetaria

A finales de 1979, con el fin de incrementar el ahorro real e in-
vertir simultineamente el proceso de desintermediacidn, las autoridades
comenzaron a colocar en el mercado bonos de participacidn a corto plazo
de alta rentabilidad, con la intencidn de a) moderar las variaciones es—-
tacionales de la euisidn de moneda; b) atraer recursos del mercado no
supervisado y c¢) facilitar 1la eliminacidén de otros instrumentos de con-
trol monetario. En enero de 1980 se congelaron los fondos depositados
en cumplimiento del encaje legal marginal del 100 por clento impuesto
desde enero de 1977 contra los depdsitos a la vista y se implentd un
nuevo encaje marginal del 50 por cilento. Al mismo tiempo se eliminaron
los topes sobre el tipo de interés de los certificados de depdsito a
90 dfas o mis, emitidos por bancos e 1termediarios, y sobre las operacio-
nes de crédito con esos recursos; se redujo del 25 al 15 por ciento el
eancaje legal para los depdsitos a plazo y se incrementd el interé&s paga-
do por los depdsitos de reserva constituidos en cumplimiento de estas
obligaciones (apéndice 1II), Como complemento de estas medidas, en los
primeros seis meses de 1980 se duplicd el monto total de bonos de parti-
cipacidn en circulacidn. Asimismo, se elevd la tasa de redescuento para
los recursos canalizados a través de algunos de los fondos especializa-
dos del Banco de la Repiiblica, especialmente a través del Fondo de Desa-
rrollo Eléctrico.

Con el fin de seguir reduciendo las distorsiones en la asignacidn
de recursos financieros, en septiembre de 1980 las autoridades redujeron
de 50 a 45 por ciento el encaje marginal contra los depdsitos a la vista
¥y del 15 al 10 por ciento el correspondiente a los certificados de de=
pSgito de los bancos y a los pasivos de las sociedades de inversidn.
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Simult&neamente, las operaciones de corredor (cuyo volumen habfa aumen-
tado mucho durante los meses anteriores) quedaron sujetas a un encaje
legal. Asimismo, en octubre se aboli8 el descuento por conversifn inme-
diata de los ingresos de la exportacidn de café&, que se habla traducido
en un incremento de las tenenclas privadas de certificados de cambio.

A consecuencia, en gran parte, del volumen de la colocacifn neta de
bonos de participacidn, el pasivo del Banco de la Repiiblica con el sec-
tor privado, que habia aumentado casi 40 por ciento en 1979, aumentS nue-
vamente a un ritmo semeilante en 1980 (cuadro 18). Mientras tanto, ¥y
debido fundamentalmente a la continua acumulacidn neta de los depbsitos
del sector piiblico, el nivel de sus activos internos netos bajd casi un
30 por ciento en 1980, después de una contraccidn de mfs del 50 por
ciento el afic anterior 13/. La acumulacidn de reservas internacionales
oficiales netas ascendid a $1.300 millones en 1980C.

A comienzos de 1981, después de haberse cuadruplicado casi durante
el perfodo de 14 meses finalizado en febrero de 1981 (llegando al equi-
valente del 25 por ciento del pasivo del Banco de la Repfiblica con el
sector privado al fin de 1979), el monto de bonos de participacidn en
circulacidn comenzd a declinar al cesar, después del primer trimestre,
las operaciones de mercado abierto. Ea gran medida este cambio de poli-
tica vino impuesto por el hecho de que, restablecida la intermediacién
institucional después de 1980, se considerd que los bonos de participa-
cidon competirn primordialmente con otros instrumentos emitidos por in—
termediarios financieros y daban lugar a una absorcidn excesiva de
fondos por parte de las autoridades monetarias.

Se estima que, a consecuencia de esto y de la reduccidn del creci-
miento del efectivo en manos del piiblico, el pasive del Banco de 1la
Repiiblica con el sector privado sélo aumentd 13 por clento en 1981.
También se estima que el descenso de los activos internos netos del Ban—
co se 1limitd a un 10 por ciento del volumen inicial del pasivo con el
sector privado, ya que tanto la acumulacidn de depdsitos del sector pa-
blico como la absorcidn neta de recursos de los iIntermediarios financie-
ros alcanzaron un nivel modesto l4/. En concordancia con estos datos,
las reservas internaclonales oficiales netas crecleron solamente
$170 millones.

13/ En relacidn a la masa de pasivo del Banco con el sector privado al
comlienzo del periodo.

14/ Las operaciones selectivas de crédito realizadas a través de los
fondos especiales administrados por el Banco de la Repiblica a tipos de
interés inferiores a los del mercado aumentaron algo durante 21 afio pa-
sado. Sin embargo, la corriente de recursos hacia estos fondos ——en su
gran mayoria en forma de inversiones forzosas de los intermediarios fi-
nancieros y depdsitos a interés en cumplimiento del encaje legal menos
contra los depdsitos a la vista—— continud siendo mis ripida que el cre-
cimiento de las operaciones de crédito (apéndice estadistico, cuadro 72).

En el apéndice IV de SM/80/40 se ofrece una descripcidn detallada de es-
tos fondos.



4, Tipos de interéfs

El mantenimiento de topes miAximos de tasas de interés para las ope-
raciones canalizadas a través del mercado financiero organizado consti-
tuia, al final de 1979, una de las razones principales del crecimiento
del mercado no supervisado 15/. En ese momento los tipos autorizados
més altos para préstamos eran los correspondientes a los depdsitos indi-
zados en gsociedades de ahorro y préstamo, con una correccidn monetaria
mixima del 19 por ciento anual, mfs tipos de interfs de hasta 7 por
ciento, lo que se traducia en tipos anuales efectivos de entre 26 y
27 por ciento. Entre tanto, los tipos del mercado extrabancario se si-
tuaban entre 3 y 4 por ciento mensual.

En el Gltimo trimestre de 1979 el Ranco de la Repiiblica comenzd a
colocar en el mercado bonos de participacidn con plazos de vencimiento
de entre 15 y 90 dias y tipos de interés anual efectivos de hasta
36,5 por ciento (cuadro 19). Poco después, al fin de enero de 1980, se
suprimieron los topes sobre el tipo de interé&s pagadero por bancos y so-
cledades de inversidn por certificados de depbsito a 90 dfas o mis y por
operaciones crediticias con estos recursos, y algunos meses mis tarde se
aplicS una medida semejante a los certificados de depbdsito indizados
emitidos por el sistema de crédito para vivienda. Como ya se ha indica-
do, la eliminacidn de los topes de tipo de interds y la reduccidn del
encaje legal produjeron ur crecimiento considerable de las operaciones
realizadas a través del mercado organizado. A finales de 1980 los tipos
de inter8s efectivos para préstamos se situaron en torno al 37 por cien-
to anual, reflejando fundament.lmente la tasa interna de inflacidn y el
nivel de los tipos de interés en el extranjero.

En marzo de 1981, con la intencidn de reducir los tipos de interés
de las operaciones de crédito y préstamo, los principales bancos llega-
ron a un "acuerdo de caballeros" para limitar la tasa anual nominal de
las operaciones de préstamo al 29 por ciento y de las operaciones de
crédito al 34 por ciento, con efecto inmediato. Dados los pagos trimes-—
trales adelantados de intereses, estos tipos nominales suponfian tipos
anuales efectivos de 35,2 por ciento y 42,6 por ciento, respectivamente.
También acordaron que el tipo de las operaciones de crédito se redujera
al 32 por ciento anual (39,6 por ciento de tipo efectivo) al cabo de
60 dias. Sin embargo, dadas las condiciones del mercado, los tipos de
interés no descendieron y el acuerdo quedd sin efecto.

En septiembre de 1981 el tipo de interé&s anual efectivo por certi-
ficados de depdsito a 90 dias emitidos por bancos y sociedades de inver-
81dn se situd en 38,5 por clento, mientras que la tasa tipica para

15/ Aunque los tipos de inter@s de las operaciones de crédito que
efectian los bancos con recursos provenientes de los depdsitos a la vis-
ta dejaron de reglamentarse legalmente desde mediados de 1975, tales
operaciones se vieron de facto impedidas por la existencia de un encaje

legal marginal del 100 por ciento sobre los depdsitos a la vista desde
enero de 1977,



_ -39 -

operaciones de préstamo cobrada por estos intermediariocs era de alrede-
dor de 45 por ciento. Aparte dal costo de los fondos obtenidos en prés-
tamo, este alto tipo para operaciones de cr&dito puede atribuirse en
gran medida al nivel todavia elevado del encaje legal sobre los depbsi-
tos a la vista (50 por ciento del bisico, 100 por ciento sobre el cre-
,cimiento de los deplsitos eut nero de 1977 y enero de 1980, y 45 por
ciento sobre el crecimiento de los depSsitos desde enero de 1980), ast
como a una serie de inversiones forzosas que los bancos comerciales tie-
nen que realizar (apéndice estadfstico, cuadro 71).
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Cuadro-15. Colombia: Resumen-de-cuentas del sistema financilero

Jun. Est.
1977 1978 1979 1980 1981 1981

(Variacibén porcentual en los 12 meses anteriores) 1/

Reservas internacionales netas 17,2 92,6 15,4 10,9 5,9 0,9

Activos internos netos 21,0 21,9 16,8 37,6 33,2 26,2
Gobiarno central (neto) -1,3 =-2,0 =-7,3 -=2,2 -1,7 =0,1
Resto del sector pblico (neto) 3,9 =2,0 -1,5 =0,9 =0,6 0,1
Capital y superfvit oficiales -1,7 -1,6 -1,2 =2,2 -1,6 ~-1,5
Sector privado 24,5 24,9 24,0 38,9 5,1 27,2
Cheques por cobrar y activos

sin clasificar {netc) -4,4 2,6 2,8 4,0 2,0 0,5

Agignacifn y ajuste de

valoracisn de DEG = =0 =-0,4 =2,4 -2,9 =2,2
Pasivos externos a medio v

largo plazo 0,6 1,3 1,0 1,4 0,8 0,4
Pasivos con el sector

privado 37,6 31,2 31,6 49,5 41,2 28,9
Oferta monetaria en

gentido amplio (M=2) 26,0 27,9 18,2 33,7 34,1 27,8

Oferta monetaria en
sentido estricto (M-1) (14,3) (13,5) (10,7) (11,6) (9,5) (7,6)

Cuasi-dinero (11,7) (14,4) (7,5) (22,1) (24,6) (20,2)
Bonos y certificados 4,1 0,5 3,9 4,9 2,6 =0,1
DepSsitos previos de

importacidn 2,6 0,3 1,4 0,7 0,1 =0,1
Otros 4,9 2,5 8,1 10,2 4,4 1,3

(Fin del perfodo, en porcentaje del PIB)

Pasivos ante el sector

privado 32,3 33,2 33,6 38,7 38,1 38,2
Oferta monetaria en

sentido amplio (M2) 24,2 26,0 24,6 27,7 28,3 29,5

Dinerc (14,4) (14,7) (14,0) (13,8) (12,8) (12,8)

Cuasidinero (9,8) (11,3) (10,6) (13,9) (15,5) (16,7)
Otros 8,1 7,2 9,0 11,0 9,8 8,7

Fuentes: Banco de la Repliblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Medido en relaciln con los pasivos ante el sector privado al
comienzo del perfodo.



- 41 -

scpuog Tap Teuosiad [ap sauofoemylsd £ edfrqpday e ap odueg

:5ajuanyg

soalsed §0110
ugyoejiodwy
ap sofFa2ad so3ysgdag
SOpPEDFIFIA92 £ souog
epuayATA £

oxioyy 9p EwWIISES IO U2
sOpeZTpuUT ou s0311s59dap
£ ‘o017sqdop 3p BOpPBOTY
-33199 £ gyan uo solrsgdag
/6*y9/ o031189dap 8p SOpPEITITIIR)

oiioye Ip so]y¥sedaq

oxsulpsen)

e18Ta 8] e sojysgdag

oo§iqnd

1I2P souwvm u3 OAFIDIIF

841 6°LT 9‘6T 69 c‘ee AL 9°2Z¢s 791 6°%e
9'T S‘e S0 L*s- 0‘s gse Lot rAkA s‘osy
c‘9 €9 0‘t L 1- 9'¢cg L £:06 1°01 9‘LET
J16°ST/ 11924 [t°TY/ [9°ts/ [octs/ /s‘9s/ [etes/ [e'ewl/ [e°6l/
Frad:19) /8cL/ Jecce/ 19‘LL/ Jotorn/ /9°Ss1-/ /8°LYy/

{v°6/ [0°0T/ /9°yT/ [1°eTf [8°9¢( [9°sc/ [9‘1s/ [6°TH/
(Sevy (S‘IE) (6°6Z) (S5°9S) (8°'%we) (oor) (6°1T) (s‘ty) (E‘6E)
/9‘oz/ Jo‘0e/ [s‘1z/ /9‘61/ Jo‘oe/ [9°‘tz/ [e‘el/ [9°vT/
f0°€T/ _ JoLY] Jetoe/ [9iows  J9wz/ [Ttset/ fo'tel [9°0%/
(9°ce) (8°1y) (0*Ly) (2°te) (0's?) (6°rz) (2vz) (g‘0e) (¥‘oe)
1°0L 1l ¥4 6°9L 6°S¢E 18y 0°9Yy rAd x4 £ LE 8°¢ce
0°00T 0°00T 0°00T 6°ST FART] s6y 9°1E °1E 9°L€

(1en3uadiod BANIONIIST)

(5°307293ue 8982mW g| SOT] U9 [€NJU3II0d UQIORTIRA)

(TH) ©3°713189 OpPFIUIS

ud EJIE)BUOW BIAIJO
(Zn) ojrdue opyjuas

U epaelIdUOW BIIIJQ
opeayad

103098 9 IIUB OALSeq

1861 661 9461 1861 1861 0861 6461 861 LL6T
“OFP DIQWITOTP TP sunf
*383 “384 °“1®1d

opeajad 103098 9 9JUB OIITIUBULJ PWIISTS [IP SBOATSg

s eFqUOTO)

°9T oapen)



*opo3yiad TOp OZUSTEWOD [B OADTIUBUTJ BWIISES [op OITPID Te ugyde(axr ux /T

<0>7183peISd 9dFpugde Tap (7 oapen)y :I3uIng

rAd i) 8°‘0 1°0- 9‘0 ‘2 6°1 1°1 99~ SOAT1D® 80130
6°S01 1°101 6*%6 0Ly 1°z¢ G*6z 262 962 opeayad 103093
1°9- 61— rALS 1°€~ 1'y- g8‘01- L'Y— L'z (o33u) oo1Iqnd 10303g
0°001 0°001 0°001 Sy s‘os 9°02 86z 6°12 OuUy3sap ns undos
0..-0.—“0——0—-.“% ﬂﬂﬂuﬂﬁa ﬁﬂﬂ OU._HQWHU
6°LYy vLy LLg ‘02 9°¢T 621 8'ST L1t sopezyeIOadsa sodueyg
v'yg L°9% 9°%g 6°y2 6°82 0°91 811 8°01 S2Te}O13W0D sodueg
| A A 1°y- 12 80~ 0‘t~ £ig- 81~ 9°0- eoFTqpday ey 8p odueyg
0°001 0°001 0°001 S'9y S°0S 9°02 8°se 6°1¢ uadyio ns updas
| OJ9FTIURUT] PWOJSTS TIp OJTPII)
(Teniuadxod wanjoniIey) \ﬂ (8910713]Uue §agaw [ SOT
: U3 Tenjuadaod uUQiIvRTIe))
1861 0861 961 1861 0861 6461 861 L1161

cunf 2IQEITOIP

‘unp SIqEUITOTP

O13IUBULY

CEIYETE TI9P OITPRAY TOP OUTIEIP £ —-UWHHO sefquoyto) *L1T oapen)
1 | i



- 43 -

Cuadro 18. Colombia: Resumen de cuentas del Banco de la Rep@blica

(VariaciSn porcentual en los 12 meses anteriores) 1/

Est.
A dicienbre jun. dic.
- 1977 1978 1979 1980 1981 1981

-- _Reservas_internscionales

netas 63,3 40,8 86,1 33,5 34,8 1
Activo interno neto -1,3 =-19,6 -=53,0 -29,0 -24,1 -10,1
Gobierno nacional

(neto) =6,6 =7,5 =29,6 -10,0 -8,7 -0,8
Resto del sacator pfiblico

(neto) -0,4 -0,5 0,1 0,2 - 0,3
Bancos comerciales (neto) -2,5 -19,6 =-18,4 =21,8 ~-15,2 =14,0

Activo (3kt9) (7,1) (5,5) (0,2) (3,3) (2,4)

Pasivo {=37,4) (=26,7) (=-23,9) (=22,0) (-18,5) (-16,4)
Bancos especializados

- - = - {neto) - —— — - - 3,8 5,9 -7,3 =-1,5 -6,3 =-1,9
Activo (18,1) (13,2) (=3,4) (1,9) (3,3 (4,9
Pasivo (=14,3) (-7,3) (-=3,9) (=3,4) (-9,6) (-6,8)

Crédito al sector

privado 1,9 1,3 2,4 — 3,4 5,5
Activo neto sin

clasificar 2,5 0,8 =0,2 4,3 2,7 0,8
Asignaciln y ajuste de

valoracién de DEG -5,6 -6,3 -8,4 ~-16,6 ~-19,5 ~-17,0
Pasivos externos a medio

y largo plaro 1,9 3,3 1,8 2,4 2,3 0,9
Pasivos ante el sector

privado 65,7 24,2 39,7 38,7 27,9 13,1
Efectivo en manos del

pGblico 31,3 21,0 17,5 15,1 17,3 11,6
Dep8sitos previos de

importacidén 12,0 1,1 5,6 2,5 0,6 -0,5
Bonos y certificados 19,0 2,0 15,9 18,6 11,6 =0,5
Operaciones de crédito

autuo y otros pasivos,

incluidos los depbsitos

a la vista 3,4 0,1 0,7 2,5 -1,6 2,5

Fuentes: Cuadro 67 del apéndice estadistico y estimaciones del personal
del Fondo.

1/ En relaci6n al pasivo ante el sector privado a comienzo del perfodo.



Table 19. Colombla: Tipos de interés

(Iipos anuales efectivos)

Certificados
Bonos de participacién 1/ de depSsito
30 dfas 60 dfas 90 dfas a 90 dfas 2/
1979
Octubre 28,7 1,5 33,6 ese
Noviembre 34,5 35,3 36,1 eee
Dicienmbre 33,2 3,0 36,6 .re
1980
Enero - 32,5 32,7 33,6 ave
_ Febrero 32,5 32,7 33,6 eoe
Marzo 32,5 32,7 33,6 oes
Abril T - - 32,5 - -32,7 - 33,6 - eea
Mayo 31,8 32,5 1,4 ves
Junio 33,2 33,4 36,0 33,9
Julio 32,5 33,4 34,2 35,1
Agosto 32,5 33,4 31,2 36,9
Septienbre 31,9 32,8 33,6 34,8
Octubre 31,9 32,8 33,6 34,9
Noviembre 31,9 32,8 33,6 37,7
Diciembre 34,5 35,4 36,1 37,4
1981
Enero 34,5 35,3 36,1 36,6
Febrero 34,5 35,3 36,1 36,8
Marzo 29,3 30,7 31,1 35,3
Abril 29,3 30,2 31,i 35,1
Mayo 29,3 30,2 31,1 36,3
Junio 29,5 30,3 31,1 37,1
Julio 29,5 30,3 31,1 38,0
Agosto 29,3 30,2 31,1 38,0
Septiembre 29,3 30,2 31,1 38,4
Octubre 29,3 30,2 31,1 ces

Fuente: Banco de la Repfiblica,

l/ Corresponde a compras directas al Banco de la Repliblica. Rentabi-
lidad anual efectiva.

2/ Rentabilidad anual efectiva implfcita de los nuevos certificados
emitidos por bancos y corporaclones financieras de Bogoti segfin estudios
semanales.



Ve Evolucidn del sector externo

1. Evolucibn general de la balanza de pagos

Durante 1975-79 la balanza de pagos de Colombia registr§ superfvit
crecientes, que se tradujeron en un cracimiento sin precedentes de las
reservas internacionales netas del Banco de la Repliblica de $1.600 mi-
llones en 1979 (cuadro 20). E1 superfivit de la balanza de pagos fue
atribuible principalmente a los superivit en cuenta corriente registra-
dos hasta 1978. Ademfs, durante estos afios Colombia fue un importador
neto de capital, que en 1979 represent§ aproximadamente dos tercios del
incremento de las reservas internacionales netas, El crecfiente volumen
de exportaciones de café y la expansién de casi todas las exportaciones
menores fueron la causa de los superfvit en cuenta corriente. Por su
parte, las importaciones aumentaron de forma constante, beneficifndose
de una liberalizacidn gradual de la politica de importacidn. En 1980,
el gran aumento de la importaciSn, derivado del de la inversibn y los
esfuerzos de liberalizacibn de la importacidn, elimind casi por completo
el super@vit comercial, lo cual, en combinacidn con un mayor déficit de
las transacciones de servicios, tuvo como resultado el primer déficit en
cuenta corriente desde 1975, por el equivalente de 0,6 por ciento del
PIB. La balanza de pagos, sin embargo, todavia registrS un importante
superdvit durante el afio, de $1.300 millones, graclias a un aumento con-
siderable de los ingresos netos de capital.

E1 1981, un brusco deterioro de la cuenta corriente casi interrum=
pid la tendencia de crecimiento de las resarvas internacionales. El dé-
ficit comercial superd los $1.000 millones, a consecuencia de la
disminucibn de los ingresos del café y del estancamiento de las exporta-
ciones de otros productos. Todo ello, combinado con el dé€ficit en la
cuenta de servicios, que aumentd al doble, produjo un déficit en cuenta
corriente equivalente al 4,7 por ciento del PIB. Los ingresos netos de
capital, aunque aumentaron aproximadamente un tercio durante el afio,
apenas alcanzaron para financiar el déficit en cuenta corriente, regis-
trando asi la balanza de pagos un superdvit inferior a los $200 millomes
(cuadro 20). Al fin de 1981 las reservas internacionales netas del
Banco de la Repiiblica equivalfan aproximadamente a 14 meses de importa-
ciones de 1981 (ap@ndice estadistico, cuadro 78).

2, Politicas cambjaria y comercial

Desde hace varios afios la politica de las autoriaades colombianas
ha sido efectuar ajustes pequeilos y bastante frecuentes del valor del
peso frente al dSlar de Estados Unidos, teniendo en cuenta las variacio-
nes de los precios colombianos con respecto a los preclos de los paises
que mis comercian con Colombia, las tendencias de la balanza de pagos y
el nivel de las reservas internacionales. También se ha utilizado el
tipo de cambio para contrarrestar log efectos de la evolucidn del merca-
do del café en la demanda agregada. Después de una apreciacidn efectiva
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real del peso 16/ de 11,4 por ciento en 1977 (apéndice estadfstico,
cuadro 73), la politica cambiaria colombiana mantuvo fundamentalmente el
valor efectivo real del peso durante 1978-80. Sin emba z», durante los
primeros ocho meses de 1981, cuando se desaceler$ la inflacidn mundial y
se fortaleci§ el dSlar de Estados Unidos, el peso se apreci§ en un

14,2 por ciento en valores efectivos reales. Esta tendencia se invirtid

en los (iltimos cuatro meses del afio cuando se aceler8 el ritmo de depre-
clacidn v el dSlar se debilitS en los mercados mundiales, lo que llevs a

una depreciacidn efectiva real del 10,6 por ciento entre agosto y di-
ciembre de 1981 17/.

Las autoridades colombianas disponen de diversos instrumentos y re-=
glamentos cambiarios para controlar los ingresos y pagos de divisas. El
Egtado emite certificados de cambio negociables en la bolsa contra 1la
cesldn de los ingresos de exportacién y por invisibles con un vencimien-
to méximo de 720 dias. En 1977 estos certificados quedaron sujetos a un
descuento sl se canjeaban por moneda nacional antes de que trangscurrie-
ran 120 dfas a partir de su emisidn, a no ser que correspondieran a ex-
portaciones no tradicionales. Este descuento ha dejado de exigirse en
relacidn con todas las exportaciones, excepto las de perlas y esmeral-
das, aunque todavia se aplica a la mayoria de los ingresos por invisi-
bles. Las exportaciones de café estfin sujetas a una cesibn obligatoria
minima de divisas por cada saco de 70 kilogramos exportado, a una cuota
de retencidn o impuesto pagado por los exportadores privados, que se ex-—
presa como proporcidn del voiumen exportado y se paga principalmente en
café no elaborado, y a un impuesto ad val8rem que se paga al efectuarse
la cesién de los ingresos de divisas. $Se conceden subvenciones a diver-
sas exportaciones de otros productos en forma de certificados de abono
tributario por cuantias equivalentes al 5, 9 y 12 por clento del valor
f.oebs de la exportacidn 18/. Para obtener una autorizacifn de divisas
hay que efectuar dos depbsitos previos a la importacidn, que ascienden
en conjunto al 95 por ciento del pago en divisas: uno en el momento del
despacho de aduanas y otro antes de solicitar la autorizacidn.

A mediados del decenio de 1970 las autoridades colombianas inicia-
ron un proceso de apertura de la economfa y de simplificacidn del régi-
men de importaciones. Se tratd sobre todo de liberalizar el sistema de
licencias de importacidn. En Colombia existen dos grandes regimenes de
importacién: uno se aplica a los bienes de libre importacidn, que sdlo
estin sujetos al requisito de registro, y el otro a las importaciones
sujetas a aprobacidn previa, que requieren licencia de importacidn.

Para liberalizar el sistema de licencias de importacidn, las autoridades

16/ Definido en términos de una cesta compuesta por las monedas de los
18 paises que mis comercian con Colombia frente al peso colcmbiano,

ajustado para tener en cuenta las variaciones relativas de los precios
de esos 18 paises y de Colombia.

17/ Estas variaciones de tipo de cambio efectivo de 1981 difieren de

las descritas en SM/82/17 porque se basan en datos mis actualizados.
18/ A partir de 1982 se aplicari una tasa del 4 por clento a determi-
nadas partidas de exportacién.

= e oma s
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han transferido ciertas partidas aduaneras sujetas a aprobacifn pre=-
via a la categorfa de importaciones libres. En 1975 aproximadamente el
75 por ciento de las partidas aduaneras requerfan licencia previa; esta
situacidn mejor§ muy poco durante 1976-79, pero en 1980 y 1981 la libe-
racién del sistema de licencias de importacidn se aceler§ y, en el mo-
mento de redactarse este documento solamente el 35 por ciento de las
partidas de aduana requieren autorizacifn previa. Ademfs, en 1980 se
-adoptd una politica mis flexible de concesidn de licencias para las par—
tidas que las requieren, y en 1981 se simplificSé el procedimiento admi-
nistcativo seguido para solicitarlas. Sin embargo, en 1981, a causa de
la situacién recesionaria del sector industrial, esta politica mfs libe-

ral de concesidn de licencias deid de aplicarse en ciertos casos impor-
tantes.

Para adecuar el arancel aduanero colombiano al Arancel Externo
Comiin Andino, en septiembre de 1979 se efectuaron reducciones de dere-
chos de importacidn de 3 puntos porcentuales en promedio. A partir de
entonces se han efectuado diversas modificaciones pequeflas del arancel
en respuesta a circunstancias especificas. En estos momentos el derecho
de importacidn no ponderado medio es de un 25 por ciento.

3. Balanza comercial 19/

a. Exportacién

A pesar de una modesta expansidn del 10 por clento de los ingresos
del café por segundo aflo consecutivo en 1980, el ingreso total de expor-
tacidn aumentd 24 por ciento durante el aiio, principalmente gracias a
las exportaciones agricolas, que se beneficlaron de precios internacio-
nales m&s altos y mayores volfimenes de produccidén (cuadros 21 y 22).
También contribuyeron a esta expansién de 1980 las exportaciones de oro
(compras por el Banco de la Repiiblica), que se cuadriplicaron, y las ex-
portaciones de petrdleo combustible, que aumentaron 64 por clento.

El valor de los envics de café ascendid a $2.300 millones en 1980,
o sea, algo mis del 50 por ciento del ingreso total de exportacidn. El in-
cremento de las exportaciones de café se debid a los precios internacio-
nales mAs altos que prevalecieron en el primer semestre de 1980, periodo
durante el cual se efectuaron embarques por aproximadamente el 60 por
ciento del volumen total exportado. El preclo indicador de la Organiza-
¢16n Internacional del Café (OIC) para el café suave colombiano ardbica
promedid $1,94 por libra durante los primeros seis meses de 1980, o sea,

19/ Hay tree grupos de datos sobre el comercio exterior de Colombia:
los datos de registro, reunidos por el Instituto Colombiano de Comercio
Exterior (INCOMEX); los datos de aduana, que se recogen al efectuarse el
despacho aduanero y que publica el Departamento Administrativo Nacilomnal
de Estadistica (DANE); y los datos de pagos, reunidos por el Banco de la
Repiiblica. Los datos de registro se obtienen antes que los de aduana,
pero tienen la desventaja, a efectos analfticos, de que no todas las im-
portaciones o exportaciones se registran. En el examen presentado en
esta seccidn, s6lo se han utilizado los datos de registro en algunos ca-
sos, por no disponerse aiin de los datos de aduzna.
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25 por ciento mis que en 1979. El precio medio descendid a $1,84 en el
tercer trimestre y a $1,44 en el cuarto. El volumen de exportaciones re-
gistradas se mantuvo casi al mismo nivel que el afio anterior (11,1 mi-
llones de sacos de 60 kilos) debido a la menor pujanza de la demanda a
pesar del incremento del 3 por ciento de la produceidn en 1980

(cuadro 32). En octubre de 1980 se negociaron las cuotas de exportacidn
de los miembros del Zonvenio Internacional del Café, y Colombia y los de-
mis pafses miembros del Grupo de Bogotd, de productores de café del con-
tinente americano, creado en 1979, acordaron disolverlo para intervenir
en el mercado en apoyo de los preciocs del café. La cuota asignada a
Colombia para el afio cafetero 1980-81 fue inferior a sus exportaciones a
los pafises miembros del Convenio durante el afio cafetero anterior.

Las exportaciones menores aumentaron 25 por ciento en 1980 (cua-
dro 22), debiéndose este aumento solamente a las exportaciones agrico-
las. Al reducirse las cuotas y restricciones internas para los produc-
tos agricolas, se produjo una notable expansidn de las exportaciones de
azficar, algodén y banano. Las exportaciones de camarones, mariscos y
flores tambi&n aumentaron mucho. Las exportaciones de azficar se benefi-
ciaron del aumento de los precios internacic- *as, que sublieron a més
del triple, y las de algodén, del aumento .. o racios del algodén,
aunque en ambos casos tambi&n contribuyeron a c.ie mejor resultado los
mayores esfuerzos de comercializacidn, especlalmente en los mercados eu-
ropeos. Como excepclones habria que citar las exportaciones de ganado,
afectadas por la disminucidn de la demanda venezolana, y de tabaco, que
sufrieron las consecuencias del debilitamiento de la demaida en Europa.
Las exportaciones de productos manufacturados disminuyeron y los datos
del registro de exportaciones no indican una variacidn efectiva de 1979
a 1980 (apéndice estadistico, cuadro 79). La desaceleracidn de la acti-
vidad econdmica mundial en 1980 y la menor productividad en clertas in-
dustrias fueron factores negativos que, segiin versién oficial, impidie-
ron el crecimiento de las exportaciones de productos manufacturados.

Las medidas proteccionistas de los paises industriales no parecen haber
desempefiado un papel jmportante en la limitacibn del crecimiento de las
exportaciones de productos manufacturados. Por ejemplo, en 1980 no se
cubrieron las cuotas de textiles asignadas a Colombia segin el Acuerdo
Multifibras. Las tasas y la cobertura de los certificados de abono tri-
butario (CAT), concedidos a las exportaciones, excepto de café, cueros o
productos del petrdleo, no se modificaron en 1980 y 1981 y no determi-
naron en absoluto el resultado de las exportaciones menores de petrdleo.

En 1981 los ingresos de exportacidén bajaron 15 por clento, a
$3.755 millones, debido principalmente a la disminucidén de los ingresos
del caf&. La produccidn de café& aumentd un 10 por clento en 1981 pero,
debido a las limitaciones de cuota, el volumen de embarques registrados
de café descendid 20 por ciento, a un nivel de 9 millones de sacos de
60 kilos. En consecuencia, las existencias registradas auwmentaron mu-
chisimo, estimindose un incremento de casi el 75 por ciento en el afio
cafetero 1980-81., La tendencia de precios descendente se mantuvo du-

rante el primer semestre de 1981, no inicidndose la recuperacidn sino en
el tercer trimestre del afio.
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Las demfs exportaciones registraron un estancamientc en 1981, Las
exportaciones de petrSleo combuatible descendieron un 25 por ciento a
causa de las dificultades encontradas a comienzos de 1981 en la concer-
taciSn de compras de petrSleo crudo a largo plazo. Las compras de oro
por parte del Banco de la Repiiblica disminuyeron en $75 millones. la
apreciacidn efectiva del peso durante 1981 redujo afin mis la competiti-
vidad del sector manufacturero, especialmente de las industrias del ves-
tido y textil, cuyas inversiones en muevas instalaciones y bienes de
equipo todavia no habfan empezado a producir (apéndice estadfistico, cua=-
dro 79). Las exportaciones agrfcolas aumentaron a un ritmo mucho mis
lento en 1981, Lla disminucibn de los precios del azficar redujo el valor
de su 2xportacidn y la exportacidn de tabaco continud viéndose afectada
por la debilidad de la demanda.

S

b. Importacidn

El mayor volumen de inversidn y el proceso de liberalizacidn de la
importacidn hicieron incrementar notablemente la importacién en 1980.
Las transierencias de partidas aduaneras a la lista de libre importa-
cidn, la simplificacidn del procedimiento administrativo de solicitud de
licencias de importacidn y la mayor flexibilidad en la concesidn de es-
tas licencias contribuyeron al proceso expansivo. Revistid especial im-
portancia la concesidén de un mayor nimero de licencias de importacidn de
automfviles y jeeps, asi como la aprobacidn de una serie de licencias de
importacidn de autobuses y otros vehiculos comerciales. Tambié&n se li-
beralizaron, seglin informacidn oficial, las condiciones para la conce- ~
816n de licenclias de importacidn de prendas de vestir y textiles.
Ademfis, el mantenimiento de un derecho de importacién del 5 por ciento
aplicado a las importaciones de bienes de capital no producidos por los
paises del Grupo Andino y las reducciones arancelarias ad hoc en res-
puesta a solicitudes especificas facilitaron la realizacidn de proyectos
de inversidn y dieron como resultado mayores importaciones 20/.

En materia de pagos de importacifn, en 1980 y 1981 siguieron exi-
gléndose dos depbsitos previos de importacidn con el propdsito declarado
de estimular los pagos puntuales. Uno es el depdsito anticipado que de-
be efectuarse antes del despacho de aduanas, por el 35 por ciento del
pago. Esta tasa se viene aplicando desde 1979, El otro es el depbsito
(consignacidn) que debe efectuarse con anterioridad a la expedicidn de
la autorizacidn de divisas por el 95 por ciento del pago, tasa &sta que
también se aplica deade 1979; el depdsito anticipado equivalente al
35 por ciento del pago se considera parte de la consignacién. No se
exigen plazos minimes para estos depdsitos. Continia aplicindose un
plazo miximo de cinco meses para los pagos de importacidn de la mayoria
de los bienes de consumo e intermedios y de las materias primas, y un

plazo de tres afioe para la mayoria de los bienes de capital importados
bajo licencia individual.

20/ El1 Consejo Nacional de Polftica Aramcelaria estudia las solicitu-
des de aumento o reduccidn de los derechos de importacidém. Las decisio-
nes del Consejo han llevado a clertos incrementos de los derechos de
importacidn en 1980 y 1981.
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Logs regiatros de importaciones aumentaron 34 por ciento en 1977,

28 por ciento en 1978 y 36 por ciento en 1979 (cuadro 23). Mis de dos ter-

cios del incremento del registro en 1979 correspondid a las importacio-
nes rembolsatles 21/ que requieren licencia de importacifn. Con el
incremento acumulativo de los registros de importaciones ocurrido en
1977-79 el valor de las importaciones recibidas, que s6lo habrd subido
17 por ciento en 1979, aumentd 45 por ciento en 1980 (cuadro 24) 22/.
Las importaciones de bienes de capital aumentaron casi el 80 por clento
en 1980, gracias a los planes de modernizacidn y expansidn de la indus-
tria colombiana y a los esfuerzos por mejorar los servicios de transpor—
te del pais. Las importaciones de bienes intermedios aumentaron aproxi-
madamente un tercio, encontrindose en primer plano los insumos indus=
triales y los productos del petrbleo. Las importaciones de bienes de
consumo permanecieron miAs o menos estables en 1980, a pesar del incre-
mento de la importac.dén de autombviles totalmente montados.

Se estima que las importaciones recibidas, en valores f.o.b., sdlo
aumentaron 12 por ciento en 1981, en razdn de la desaceleracidn de 1la
actividad econdmica y la aplicacidn de una politica mis restrictiva de
licencias de importacidn. Los registros de importaciones sujetas a au-
torizacidn previa disminuyeron de hecho el 25 por clento durante los
siete primeros meses de 1381, frente al mismo perfodo en 1980 (cua-
dro 23). Se estima que las importaciones de equipo de transporte pric-—
ticamente no crecieron en 1981 y que las importaciones de bienes
intermedios sdlo aumentaron 10 por clento a consecuencia del nivel mis
bajo de actividad econbmica. Las importaciones de bienes de consumo au-
mentaron 85l0 5 por ciento. Por su parte, la expansidn de las importa-
clones de petrfleo qued$ limitada el 15 por clento en 1981, frente al
80 por ciento en 1980, dado el incremento de la produccidn interna.

Ce Direccidn del comercio

Tradicionalmente Estados Unidos ha sido el proveedor m3s importante
de Colombia, exportando a este pais trigo, soja, petr8leo y productos
manufacturados. La participacidn de los paises de Am&rica del Norte en
las importaciones de Colombia descendid del 44 por ciento en 1979 al
40 por ciento en 1980 (apéndice estadistico, cuadro 81). Los pafses de
la ALADI 23/ sustituyeron a los de la CEE como segundo proveedor en or-—
den de importancia., El incremento relativo de la importacidn procedente
de los paises de la ALADI se debid a las compras de petrdleo venezolano
efectuadas por Colombia. Ademis de la CEE, Japbn, Panami y Aruba cons-~
tituyen otras fuentes importantes de importacidn para Colombila. Los da-
tos del registro de importaciones correspondientes a los primeros seis
meses de 1981 no indican ninguna variacidn en el orden de importancia de
los paises de origen de las importaciones colombianas.

21/ Las importaciones rembolsables son las que deben pagarse dentro de
ciertos plazos: para materias primas y bienes de consumo, 150 dias; pa-
ra bienes de capital, de tres a cinco afios.

22/ El1 andlisis estadistico indica que el valor de las importaciones
recibidas de un afio dado viene determinado por las importaciones regis-
tradas durante el aflo y mads o menos los ocho trimestres anteriores.

23/Anteriormente pafses de la ALALC.
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La CEE ha sido el principal punto de destino de las exportaciones
coulombianas en estos dltimos afios, sobre todo de café; las exportaciones
colombianas a la CEE constituyeron el 32 por ciento 4e la exportacién
colombiana total en 1980, El segundo punto de destino en orden de im=-
portancia corresponde a los paises de América del Norte, aunque en este
caso las exportaciones menores constituyen un componente mayor. La pro-
porcidn de exportaciones colombianas con destino a la ALADI (incluidos
los pafises del Grupo Andino) descendid del 19 por ciento del total en
1979 al 15 por ciento en 1980, principalmente a causa de la menor deman-
da venezolana de productos colombianos derivada de la recesidn en ese
pais. Los datos del registro de exportaciones de los primeros seis me-
ses de 1981 muestran una mayor importancia de los mercados del Grupo
Andino como destino de las exportaciones colombianas y una recuperacidn
de la demanda venezolana de exportaciones procedentes de Colombia.

Colombia recurre a sus convenlos bilaterales de pagos con los pai-
ses de Europa oriental sobre todo para financiar sus ventas de café,
arroz y banano a estos paises. En 1980 gu posicidn acreedora aumentd de
$75 millones en 1979 a $129 millones (apéndice estadistico, cuadro 86).
Esta posicidén ha seguido aumentando y al fin de septiembre de 1981 lle-~
gaba a $142 millones. Por otra parte, Colombia es deudor neto en el

convenio multilateral de compensacidn de la ALADI (apéndice estadistico,
cuadro 87).

4, Servicios y transferencias

En 1980 el déficit en la cuenta de servicios aumentd a mis del tri-
ple, pasando de $400 millones. El déficit en servicios de transporte
sublid de unos $100 millones en 1979 a $200 millones en 1980, como conse-
cuencia del incremento de los pagos por fletes relacionados con la nota-
ble expansidén de las importaciones, y de los gastos mis elevados en
otras categorias (apéndice estadistico, cuadro 76). El déficit en la
cuenta de renta de inversiones no aumentd significativamente en 1980,
pero el descenso de casl $200 millones del superdvit en otros servicios
cuontribuyd a agravar el déficit en la cuenta de servicios. En 1981 el
déficit en esta cuenta aumentd casi al doble, generando cerca de un
45 por cliento del déficit en cuenta corriente. El déficit en servicios
de trangpnrte aumentd en unos $100 millones, ya que los pagos aumentaron
pero los ingresns apenas superaron los niveles de 1980. El1 aumento de
los pagos netos nor concepto de renta de inversiones es imputable prin-
cipalmente al de los pagos por intereses, y el saldo de "otros servicios"
varid en ~.si $125 millones, saltando de un superivit de $44 millones
en 1980 a un déficit de $80 millones en 1981, Se cree que una parte in-
determinada de los ingresos de '"otros servicios" corresponde en realidad
a ~ntradas de capital e ingresos de exportacliones no reglistradas, que
segfin las estimaciones habrian disminuido en 1981, Los ingresos netos

de transferencias continuaron aumentando a un ritmo constante en 1980 y
en 1981.
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5. Transacciones de capital

Los ingresos netos de capital pasaron de unos $940 millones en 1979
a cerca de $1.300 millones en 1980 (cuadro 20). El1 incremento en 1980
del endeudamiento externo neto del sector privado no financlero se debid
fundamentalmente a la inversidn directa, que aument8 a $234 millones al
ampliarse la inversiSn extranjera en proyectos de petr§leo, niquel y
carbSn (apéndice estadistico, cuadro 76). Ademfs, hubo ingresos netos de
capital a corto plazo de casi $100 millones debido a que el financia-
miento de la importacibn fue algo mayor que el del crédito a la exporta-
cibén. El endeudamiento externo neto del sector plblico no financiero
totalizd $750 millones en 1980. EL Gokierno central obtuvo pr&stamos por
unos $400 millones de bancos comerciales por segundo aflo consecutivo pa-
ra acelerar la ejecucidn de los proyectos de inversidn y cubrir la amor-
tizacién de una parte de la deuda extervaa. Asimismo, se recibieron
aproximadamente $130 millones en préstamos de organismos financieros in-
ternacionales para provectos especificos de desarrollo (apéndice esta-
distico, cuadro 83)., Las organizaciones internacionales y los bancos
comerciales fueron tambi&n las fuentes principales de financiamiento ex-
terno para los departamentos y municipios. El endeudamiento neto del
sector financiero descendi$ uncs $20C millones en 1980 al reducirse los
empréstitos externos de los bancos comerciales en el exterior.

En 1981 los ingresos netos de capital aumentaron nuevamente, a
$1.800 millones. El endeudamiento neto del sector privado no financiero
aumentd a mfs del doble a causa de una meva expansifn de la inversidn
directa y de empréstitos a largo plazo para desarrollo de proyectos mi-
neros. El uso del financiamiento del comercio también aument§ mucho du-
rante el afio, no obstante los altog tipos de interés externos. El
endeudamiento externo neto del sector piblico no financiero descendid
ligeramente en 1981, situdndose en unos $700 millones. Se obtuvieron
$500 millcones de bancos comerciales y unos $190 millones de organismos

internacionales. El endeudamiento del sistema financieroc también dismi-
nuyé un poco. '

6. Deuda externa

a. Gestidn de la deuda externa

La gestidn de la deuda pliblica externa de Colombia estd centrada en
el Ministerio de Hacienda, que, al prepararse el prusupuesto, determina
la cantidad de endeudamiento externo que necesita el sector piiblico para
el ejercicio. Esta cantidad es fundamentalmente funcidn de los planes
de inversidn del sector piiblico. El Ministerio de Planeamiento también
desempefia un papel en la gestidn de la deuda externa dado que distribuye
el presupuesto de inversidm global del sector piiblico entre laos diferen—
tes ministerios y organismos del sector piiblico. La Oficina de Crédito
Pliblico del Ministerio de Hacienda es la encargada de negoclar cré&ditor
externos tanto para la administracién central como para las empresas es—
tatales. Las transacclones de crédito externo requieren un decreto pre-

sidencial que establece limites en relacidn con los términos y condicio-
nes de la operacidn.

\
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En el caso de un empréstito concertado por el sector piiblico con
bancos comerciales extranjeros, el Ministerio de Haacienda, una vez pu—
blicado el decreto presidencial, llama a los bancos a licitacidn. Tras
la negociacidn del préstamo por el Ministerio de Hacienda en nombre de
la entidad piiblica en cuestidn, el contrato tiene que ser aprobado por
la Junta Monetaria, el Consejo Nacional de Politica Econémica y Social y
una comisidén bipartita del Congreso. Este procedimiento de aprobacién
se aplica a todos los tipos de endeudamiento externo del sector pGblico.
Las autoridades colombianas creen que la centralizaci8n de la negocia-
cidn de los préstamos externos les ha permitido obtener financiamiento

en me jores condiciones y granjearse la confianza de la comunidad finan—-
cilera internacional,

En los {iltimos aflos, la gestidn de la deuda piblica externa colom—
biana se ha basado en el principic de que la financiacidn externa debe
emplearse solamente para cubrir el componente externo de los proyectos
de 1nversién. La excepcibn a esta regla ha surgido en el caso de pro-
vectos de recursos humanos financiados por organismos internacionales,
en que el components externo es relativamente pequefio. Durante 1979-81
2l Gobierno central concert§ varios empréstitos con bancos comerciales
sin destino especifico. La decisidn de obtener estos créditos se tomd a
causa del desfase entre la decisi8n de acelerar la inversi&n piiblica en
1979-80 y la negocliacidn de préstamos de los proveedores y prestamistas
oficiales. Las autoridades han anunciado ahora que en 1982 limitardn su
endeudamiento para gastos generales a $200 millones. Salvo casos espe-
clales, las empresas estatales no pueden concertar empréstitos a corto
plazo en el extranjero. ,Se exceptiian el caso de ECOPETROL, empresa que
por su naturaleza lleva a cabo muchas operaciones a corto plazo, y de
algunos proyectos de inversidn especificos importantes en locs que el fi-
nanciamiento a corto- plazo- puede resultar convenlente, como el proyecto
de carbén de Cerrejdn. .. -

Las operaciones de endeudamiento externo del sector privado tienen
que Tegistrarse en el Bgpco de la Repiiblica. Los préstamos dal sector
privado garantizados por el Estado deben pasar por el mismo proceso de
aprobacidn a que estin '‘sujetos logs créditos externos para el sector pa-
blico. Las autoridades colombianas han anunciado tambi&n que, en el fu-
turo, el Gobierno no garantizari préstamos del sector privado o de
empresas estatales, para que la concesidn de los préstamos externos se
base exclusivamente en .la yviabilidad financiera de los proyectos en
cuestidn. R

A BN

b. Niveles pendientes y condiclones de empréstito

La deuda externa pendiente de Colombia como porcentaje del PIB se
ha mantenido relativamente estable durante estos Gltimos afios. Tras al-
canzar el 14,2 por ciento del PIB en 1977, la deuda piblica externa pen-—
diente a medio y largo .plazo mantuvo un nivel de entre 12 y 13 por
clento, ascendiendo al 12,5 por ciento del PIB, o $4.500 millones, a me-—
diados de 1981 (cuadro 25). La deuda externa a medio y largo plazo del
sector privado no bancario fluctud entre 1,6 y 2,4 por clento del PIB
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durante 1977-81, equivaliendo al 2,4 por ciento del PIB a mediados

de 1981 (cuadro 26) 24/. En relacin a las exportaciomes de bienes y
servicios, sin embargo, la deuda piblica externa aument§ de aproximada-
mente 80 por ciento al fin de 1979 y 1980, al 100 por ciento a mediados
de 1981, porque las exportaciones han aumentado muy lentamente.

Los bancos privados, los gobiernos extranjeros, el Banco Mundial y
el Banco Interamericano de Desarrollo han sido las fuentes principales
de financiacidn externa para el sector pfiblico durante estos Gltimos
afios (apé&ndice estadistico, cuadro 83). La mayor parte del endeudamien-
to externo del sector piblico se ha hecho para financiar los sectores
energético e industrial (apéndice estadistico, cuadro 82)., El tipo de
interés medio al que se contrataron los nuevos préstamos del sector pi-
blico aumentd durante 1979-8l1 al subir los tipos del mercado internacio-
nal, mientras que el plazo de vencimiento medio de los préstamos conti-
nud siendo de 12-13 aflos.

En 1980, el 80 por ciento de los préstamos externos al sector pri-
vado no bancario procedid de Estados Unidos (ap&ndice estadistico, cua=
dro 85). Sin embargo, al fin de ese aflo el 56 por ciento de esta deuda
externa privada procedia de Estados Unidos y el 18 por ciento de
Europas En su mayor parte, el endeudamiento del sector privado no ban-
cario corresponde al sector industrial, siendo los ramos textil y quimi-
co los dos prestatarios mis importantes. En orden de importancia le

siguen el sector minero, el sector de la construccidn y los sectores de
transporte y comunicaciones.

Coe Pagos de servicio de la deuda

Tras alcanzar un punto miximo del 15,6 por ciento en 1979, por ha-~
berse efectuado algunos pagos adelantados, la relacidn entre los pagos
de servicio de la deuda y la exportacidn de bienes y servicios no atri-
buibles a factores descendid al 10 por ciento en 1980, situindose al ni-
vel de 1977 y 1978 (cuadro 25). En 1981 este coeficiente aumentd al
13 por ciento a causa de un incremnto de casi $200 millones de los pagos de
amortizacidn, un volumen superior de pagos por concepto de interés y el
descenso de la exportacidn. El cuadro 84 del apéndice estadistico mues-
tra que no se proyectaba un aumento significativo en 1982 y 1983 de los
pagos de servicio de la deuda pendiente a mediano y largo plazo al fin
de 1980 25/. S1i se toma en consideracidn el endeudamiento del sector
piblico en 1981 y el plazo medio de vencimiento y tipo de interé&s medio
de los préstamos obtenidos durante el primer semestre de 1981 (apé&ndice
estadistico, cuadro 82) es probable que los pagos de serviclo de la deu-
da aumenten aproximadamente un tercio en 1982 y 1983 con respecto a los
niveles proyectados en base a la deuda piiblica pendiente al fin de 1980.

24/ No se dispone de datos sobre la deuda externa del sistema bancario.

25/ En cuanto a la deuda externa a tipos de interés flotantes, la pro-
yeccidn se basa en el supuesto de que el tipo de interés permanece al
nivel predominante en la fecha de concesidn de los créditos.



Cuadro 20. Colombia: Resumen de la balanza de pagos

(En millones de dSlares de EE.UU.)

Prov. Est.
1977 1978 1979 1980 1981
Cuenta corriente 4535 386 565 =195 -1.694
Balanza comercial 748 706 585 96 -1,095
Exportacifn, f.o.b. (2.727) (3.270) (3.581) (4.428) (3.755)
Café /1.606/ /1.951/ /2.105/ [2.310/ /1.622/
Otros 1/ /1.121/ /1.319/ /1.476/ [2.118/ /2.133/
Importacibn, f.o.b. {=1.979) (=2.564) (=2.996) (=4.332) (-4.850)
Servicios =339 -393 -121 ~-414 =749
Transporte (neto) (=93) (-116) {=96) {-=198) (-318)
Renta de inversiones
- (neto) o (=272) (=301) (—-255) (-260) (-351)
Otros servicios (neto) {26) (24) (230) (44) {-80)
Transferenclas (neto) 46 73 101 123 150
Cuenta de capital =14 150 937 1.353 1.840
Sector privado no financiero =30 14 30 388 981
Sector piiblico no financiero 172 40 480 751 702
Desembosos (353) (271) (910) (985) (1.135)
Amortizacibn (-181) (-231) (-430) (~=234) (=433)
Sistema financiero =156 96 427 214 157
Errores y omisiones (neto) 226 131 113 143 =
Asignacifn de DEG - - 24 24 24
Reservas internacionales netas
(incremento =) -667 -667 -1.639 ~1.325 -170

Fuente: Cuadro 76 del apéndice estadistico.

1/ 1Incluido el oro no monetario.



- 56 =

Cuadro 21. Colombia: Exportacisn

{En millones cie d8lares de EE.UU.)

Prov. Est.
_1977 _1978 1979 1980 1981

Total 2,728 3.273 3.581 4,428 3.755
Café
Valor 1.606 1.954 2.105 2.310 1.622

Exportaciones registradas 1/ (1.485) (1.884) (2.012) (2.241) (1.497)

Exportaciones no registradas 121) (70) (93) (69) (125)
Volumen (en miles de sacos de

60 kilos)

Exportaciones regigtradas 5.323 9.035 11.130 11l.102 8.961

Valor unitario (dSlarea por

libra de envio registrado) 2,11 1,58 1,37 1,53 1,27
Productos derivados del

petrdleo (valor) 105 124 146 239 see
Exportaciones memores (valor)  1.004  1.131 1,256  1.564  1.893 2/

Exportaciones registradas 3/ (191) (211) (126) (269) Coee)

Exportaciones no reglstradas 4/ (813) (920) (1.130) (1.295) (ons)
Oro no monetario 13 64 74 315 240

Fuentes: Banco de la Repfiblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Embarques declarados por la Federacisn Nacional de Cafeteros con ajustes

de valoracidn y fecha de regigtro a efectos de balanza de pagos.

2/ Incluida la estimacidén de las exportaciones de productos derivados del

petrSleo.

3/ Datos de aduana facilitados por el Departamento Administrativo Nacional

de Estadfstica.
4/ Incluido ajuste de cobertura a efectos de balanza de pagos.



Cuadro 22. <Colombia: Datos de exportacifn con ajuste a efactos
de balanza de pagos

(En millones de d8lares de EE.UU.)

Prov. Est.
1977 1978 1979 1980 1981
Exgort.ci&'l tot.ll £f.0.be l, 2.714 3.206 3.%07 4,113 3.449
Exportacifn de café 2/ 1.526 1.994 2.024 2.375 cee
Exportacibn de otros
productos 3/ 917  1.044  1.276  1.534 oo
Ajustes con fines de balanza
de pagos 271 168 207 204 see
Valoracién &/ (40) (=43) (-16)  (=~134) (o4
Fecha de registro 4/ (-81) (-67) (%)  (==) ()
Otros ajustes 5/ (311) (279) (219) (338) (eee)
Exportacifn de otros productos 3/ 917 1.044 1.276 1,534 802 6/
PetrSlec combustible 105 124 146 239 129 6/
Algodén 161 87 102 165 29 6/
AzGcar 2 19 50 161 56 6/
Banano 46 59 79 134 37 &/
Ganado 21 6 5 - - 6/
Tabaco 19 19 22 24 15 &/
Cuero y pieles 8 5 8 6 2 6/
Cemento 15 21 30 35 13 6/
Otras exportaciones 540 704 834 770 521 6/

Fuente: Banco de la Repiiblica.

1/ No incluye compras de oro no monetario por Banco de la RepGblica.

2/ Seglin datos de la Federacifn Nacional de Cafeteros.

3/ Segln datos del Departmento Administrativo Nacional de Estadistica.

4/ Ajustes hechos a los datos de exportacién de café por el Banco de la
Rep(iblica a efectos de la balanza de pagos.

5/ Se refiei« a las exportaciones tanto de café como de otros productos.

6/ Datos correspondientes a los seis primeros meses de 1981 facilitados por
el Departamento Administrativo Nacional de Estadfstica.
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- Cuadro 23. <Colombia: Importaciones registradas y recibidas,
y pago de importaciones

(En millones de d6lares de EE.UU.)

Datos provisionalas

ang.- ule.
1977 1978 1979 1980 1980 1
Registradas 2.666 3.413 4.630 S.41) 3.189% 3.658
No rambolsables 406 658 %29 727 409 624
Renbolsables 2.260 2.755% 4.201 4.686 2.780 3.034
Libres (1.074) (1.427) (2.034) (2.363) (1.344) (1.941)
Licancia previa (1.186) (1.328) (2.167) (2.323) (1.436) (1.093)
Pagos 2/ 1,843 2.170 2.636 3.612 1.976 2.297
Empresas petroleras 3/ - 71 77 78 108 79 47
Otros 1.772 2.093 2.558 3.504 1.897 2.250
En efectivo (1.398) (1.611) (1.884) (2.695) (1.435) (1.768)
Convenios bilaterales
de pagos 77) {106) (146) (71) (40) (23)
Cuentas de compensacifn
multilateral (210) {280) {398) (574) {334%) {365)

Sistemas especiales de
importacibn/exporcacisn (51) (55) (66) (93) (50) (59)
Otros (36) (41) (64) (71) (38) (35)

Fuentes: Banco de la Repfiblica, INCOMEX, y estimaciones del personal
del Fondo.

1/ Importaciones, f.o.b., estimadas por el Banco de la Repliblica a
efectos de la balanza de pagos.

2/ Datos de pagos segfin aparecen registrados en cuadro de la balanza
cambiaria.

3/ Pagos en divisas por compras de petrSleo y gas nacionales de empre-
sas petroleras.
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Cuadro 24. Colombia: Importaciones segfin categoria aconfmica

? (En millones de dSlares de EE.UU,)

r Prov. Est.
1977 _1978 1979 1980 1981
Importaciln, c.i.f. 1/ 2.028 2.836 3,233 4.660 5.194
Ajustes de valoracién =203 =291 -339 =480 see
Ajustes a efectos de
balanza de pagos 154 19 102 152 eee
Inportacisn, f.0.b. 3/ 1.979 2.564 2.996 4,332 4.850
Importacién, c.i.f. 2,028 2.836 3.233 4.650 5.194
Bienes de consumo A 7 287 303 451 77447 727
Duraderos 157 316 254 293 cee
No duraderos 130 187 197 154 ses
Bienes intermedios 1.076 1.435 1.705 2.26 2,701
Combustible y productos
derivados del petrfleo 136 205 322 587 ase
Insumos agricolas 70 104 96 116 save
Insumos industriales 870 1.126 1,287 1.566 eas
Bienes de capital 665 B98 1.077 1,925 1.766
Construceibn 26 45 63 61 soa
Industria agricola 44 54 40 112 cee
Industria manufacturera 388 517 603 960 ces
Equipo de transporte 207 282 3z 792 coe
Varios - - - 19 ces

Fuentes: Banco de la Repfiblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Datos aduaneros del Departamento Administrativo Nacional de Esta-

dfstica.

2/ Estimacién del personal del Fondo.
3/ Datos del Banco de la Repfiblica, excepto los de 1981, que son una
Las cifras incluyen ajustes a efectos

estimaciSn del personal del Fondo.

de la balanza de pagos.
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Cuadro 25. Colombia: Deuda pliblica externa, 1977-81 1/
{En milloaes de dSlares de EE.UU.)
| ene,.-jun.
1877 1978 1979 1980 1981
Utilizacibn 409 369 1.027 1.083 529
Pagos por servicio de la
dauda 338 407 694 514 298
Amortizacibn 2/ (197) (244) (461) (234) (128)
Interesas (141) (163) (233) (280) (170)
Nuevos préstamos obtenidos 527 764 1.353 1.530 1,115
Deuda desembolsada pendiente
al final del perfodo 2,842 2.962 3.524 4.243  4.550
Saldos por utilizar al
final del perfodo 1.105 1.584 1.909 2,492 3.096
Partidas informativas: T -
Dauda pendiente como
porcentaje del PIB 14,2 12,2 12,3 13,2 12,5
Deuda pendicue como
porcentaje de la
exportacisén 3/ 82,5 73,3 79,4 78,9 100,2
Servicio de la deuda como
porcentaje de la
exportacisn 3/ 9,8 10,1 15,6 10,0 13,0 4/
Tipo de interés medio de
la deuda pendiente 5/ s,1 5,5 7,2 7,2 10,2 &/
Tipo de interé&s medio de
los nuevos préstamos
obtenidos 7,0 8,0 8,7 10,7 11,7
Vencimiento medio de los
nuevos préstamos obtenidos
(en aflog) 17,0 14,0 13,5 12,0 13,0

Fuentes:

Banco de la Replblica, cuadro 83 del’ apéndice estadistico y
estimaciones del personal del Fondo.

1/ Deuda a medio y largo plazo, incluida la deuda con garantia del

Estado.

2/ 1Incluye la amortizacidm de algunas deudas a corto plazo.
>/ Razén con la exportacién de bdienes y servicios no atribuibles a

factores.
4/ Estimacidn en base anual.

S/ Pagos por concepto de interfs como porcentaje del promedio de la

deuda desembolsada pendiente al comienzo y al fin del perfodo.



Cuadro 26. Colombia: Operaciones de la deuda externa a medio
y largo plazo fuera del sistewma bancaric

(En millones de dSlares de EE.UU.)

ene.=ago.
1977 1978 1979 1980 1981

Préstamos registrados

durante el perfodo 2/ 55 65 151 70 382
Amortizacibn durante el perfodo 61 97 48 13 75
Pagos por concepto de intereses

durante el perfodo 24 33 44 34 75
Pen lente al fin del perfodo 3/ 435 399 502 559 866

Partida informativa:
Deuda pendiente como porcentaje
del PIB 2,2 1,6 1,7 1,7 2,4

Fuente: Banco de la RepGblica.

1/ Incluye la deuda privada con garantfa pfiblica.

2/ Desembolsos de préstamos reglstrados con la Oficina de Cambios del
Banco de la Repiblica.

3/ Los saldos pendientes al fin del afio reflejan no sélo las transac-
ciones netas de ese afio, sino también los ajustes de valoracifn.



- 62 - APENDICE I

Evolucibn de la politica cafetera en 1980 y 1981

1. Produceidn y precios mundiales dal café

La produccidén mundial exportable de caf& aumentd en promedio sblo
un 2 por ciento anual durante 1979-80 y 1980-81, tasa de expansidn muy
inferior a la de los dos aflos cafeteros anteriores (cuadro 27). El
menor aumento de la produccidén exportable se debid en parte a los pre—-
cios mundiales en descenso y en p.rte a las condiciones meteorolSgicas
desfavorables =»n algunos paises productores. A pesar de la desacelera-
cidn del creciziento de la produccidn exportable de café, las existen-
clas mundialss .aumentaron a cerca de 29 millonrs de sacos de 60 kilos a
fin de septien=ihre de 1981 porque la expotia.. - mundial disminuyd un
4 por ciento 2t 1979-80 y en 1980-81, debido u .a inercia de la demanda
mundial. Los precios internacionales del café disminuyeron constante=
mente entre finales de 1979 y junio de 1981, mes en que llegaron al ni-
vel mis bajo desde 1976, debido al efecto combinado de la acumulacibn de
existencias que se produjo durante este perfodo y la expectativa de una
cosecha abundante en el afio cafetero 1981~-82 (cuadro 28). Esta expecta-
tiva se vio en parte contradicha por las heladas en las zonas cafeteras
de Brasil, de las que se derivé una recuperacidn gradual de precios a
partir de julio de 1981,

A pesar de esta {iltima helada brasilefia, se prevé que la produccibn
mundial del café aumentarid considerablemente en el futuro inmediato. Se
estima que en el afio cafetero 1981-82 la produccidn exportable totali-
zard 74 millones de sacos de 60 kilogramos y que el volumen de exporta-
¢ién mundial llegard a 63 millones de sacos, de forma que para fin de
septiembre de 1982 las existencias de reserva podrfan ascender a 40 mi-
llones de sacos, o el equivalente de cerca de la mitad del consumo mun-
dial proyectado, lo que representarfa la proporcidn mis alta de los
{iltimos cinco afios. La helada brasilefla de junio de 1981 no afectard la
oferta mundial durante el afio cafetero 1981-82 porque cuando se produjo
casl toda la cosecha de ese ailo ya habfa sido recogida. Sin embargo, la
produccidn brasilefia de 1982-83 reflejari esta circunstancia y, en cler-
ta medida, también la sequia sufrida en Brasil de agosto a octubre de
1981, El1 mercado ya estd reaccionardo ante estos hechos, previéndose
que se mantendrin los niveles medios de precios alcanzados en el segundo
semestre de 1981.

En septiembre de 1976 los principales productores y consumidores de
café firmaron el Coovenio Internacional del Café, Este convenlo contie-
ne disposiciones sobre estabilizacidn de nrecios que deben aplicarse en
cagso de fluctuaciones bruscas. Sin embargo, hasta octubre de 1980 los
paises exportadores e importadores no consiguieron ponerse de acuerdo
sobre el precio que decidirfa la aplicacidn de cuotas de exportacidn.
Una vez logrado el acuerdo sobre este precio umbral, los paises miembros
del convenio del café establecieron un sistema de cuotas de exportacidn
bajo la supervisidn de la Organizacidn Internacional del Café (OIC) para
el afio cafetero 1980-8l1. La cuota de exportacidn global, fijada ini-
cialmente en 57,4 millones de sacos de 60 kilos, quedd reducida a
51,2 millones de sacos durante el afio cafetero a causa del brusco des-
censo de los precios mundilales del café en el primer semestre de 1981,
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Para el afio cafetero 1981-82, los pafses miembros de la OIC han acordado
una cuota bisica de exportacifn de 56 millones de sacos a precios que
oscilen entre $1,20 y $1,40 por libra. El acuerdo trata de estabilizar
los precios del café& dentro de esta banda mediante reducciones e incre-
mentos de la cuota bisica. Esta cuota variarf cuando el promedio mévil
de 15 dfas del precio compuesto indicador 1/ descienda a $1,20 o menos
por libra, o aumente a $1,40 o mis por libra. Cuando el precio medio
descienda a $1,20 o menos, el acuerdo requiere cuatro reducciones de
cuota de un millsén de sacos cada una, hasta la cuota minima de 52 millo=-
nes de sacos. Si el promedio mSvil de 15 dfas del precio compuesto in-
dicador se mantiene o cae por debajo de $1,15 por libra quince dias
h&biles después de la tercera reduccifin, el Directorio Ejecutivo del
Consejo Internacional del Café se reunir§ para examinar el funcionamien-
to del sistema de cuotas. Estas cuatro reducciones quedarin sin efecto
en dos etapas: 1) cuando el precio medio vuelva a subir a $1,20 por 1li-
bra, v 2) cuando suba a $1,30. Anédlogamente, segin el acuerdo, cuando
el precio medio suba a $1,40 o mfis habrf que efectuar cuatro incrementos
de cuota de un milldén de sacos cada uno, hasta llegar al tope de 60 mi-
llones de sacos. Las cuotas quedarin suspendidas si la media mévil de
15 dfas del precio indicador permanece en $1,50 o mis por libra durante
dos periodos consecutivos de 15 dfas hibiles. Al igual que la helada
brasilefia, el anuncio del acuerdo sobre las cuotas para el afio cafetero

1981-82 parece haber tenido un efecto positivo sobre los precilos del
café,

2. Produccidn y exportaciones colombianas

La produccidn colombliana registrada de café aumentd de 12,3 millo-
nes de sacos de 60 kilos en el afio cafetero 1979-80 a 13,3 millones de
sacos en 1980-81, previéndose que llegue a los 13,7 millones de sacos en
1981-82 (cuadro 29). El incremento de la produccidn de los iltimos afios

e debid principalmente al del rendimiento, ya que el drea cultivada si-
guid siendo bisicamente la misma. Las plantaciones de café cubren apro-
ximadamente el 20 por ciento de la superficie cultivada de Colombia,
contindose mis de 300,000 fincas en 16 departamentos del pais. Los cul-
tivos de aproximadamente un tercio de la superficie dedicada a la pro-—
duceldn de café@ se hacen segin técnicas modernas y producen el 60 por
clento de la cosecha total.

}j El precio indicador se basa en las cotizaciones diarias al contado
para los cafés "otros suaves" y "robusta" en los principales mercados.
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ras alcanzar un punto miximo en el afio cafetero 1979~-80, cuando se
embarcs. 'n 11,5 millones de sacos de 60 kilos, las exportaciones regis-
tradas descendieron a 9 millones de sacos en 1980-81, debido a que la
cuota original de Colombia se redujo en 1,4 millones de sacos conforme
al Convenio Internacional del Café y también a la disminucidén de las
ventas a lus paises no miembros de la OIC. Segin las previsiones duran-
te el afio cafetero de 1981-82 las exportaciones ascenderfn a 9,5 millo-
nes de sacos, incluidos 8,6 millones de secos a pafises miembros de la
0IC, conforme a la cuota acordada en septiembre de 1981, y 900,000 sacos
a paises no miembros. Las existencias en poder de la Federacidn Nacio-
nal de Cafeteros descendieron aproximadamente en un millén de sacos en
1979-80 a conmsecuencia de los magnificos resultados de la exportacidn
durante dos afios consecutivos. En 1980-81, sin embargo, las existencias
colombianas de café aumentaron 2,8 millones de sacos al acelerarse el
crecimiento de la producciSn y descender tanto las exportacionmes como el
consumo interno, Se estima que las reservas de café aumentarin unos
2,7 millones de sacos en 1981-82, elevando asfi las existencias de reser-
va de Colombia a 9,3 millones de sacos para finales del actual afio cafe-
tero. Este nivel representa aproximadamente el 70 por ciento de 1la
produccidn anual media colombiana durante estos {ltimos aflos.

Dada las tendencias actuales de la produccidn de café en Colombia y
las actuales condiciones del mercado mundial, el Gobierno y la Federa-
ci6n Nacional de Cafeteros abogan por una politica de reduccidn de 1la
produccidn mundial de café con el fin de estabilizar los precios a nive-
les remunerativos para los productores. Esta postura se basa en la pre-~
misa de que la demanda mundial de café& es sumamente ineldstica al precio,
por lo cual la puesta a la venta de la actual produccidén en los merca-
dos mundiales provocarfa una cafda desastrosa de los precios. Para lo-
grar este objetivo, las autoridades colombianas estdn poniendo en pric-
tica un plan de diversificacidn agricola en las regiones productoras de
café, destinado a ajustar el crecimiento de la produccidn interna en un
futuro proximo al incremento proyectado de la demanda.

3. Gestidén de la politica cafetera en Colombia

La politica cafetera colombiana la determina el Gobierno en colabo-
racién con la Federacién Nacional de Cafeteros, entidad autdnoma que re-—
presenta a las regiones productoras de café y en cuya Junta Directiva,
integrada por 15 miembros, hay 7 directores nombrados por el Gobierno.
La Federacidn Nacional de Cafeteros es directamente responsable de
la comercializacidén interna y externa del café colombiano, incluida la
aplicacidn del control de calidad, el almacenamiento, la representacidn
de Colombia en los organismos internacionales del café y la promocidn de
las ventas de café colombiano en el extranjero. Ademds, se le ha confia-
do la administracidn de los recursos del Fondo Nacional de Cafeteros,
principal receptor de los impuestos sobre el café colombiano y entidad
que encauza una parte de sus recursos a la inversidn en infraestructura
en las regiones productoras de café.



- 65 - APENDICE 1

La politica cafetera tiene como objetivo la estabilizaciln de 1la
renta de los productores de café a un nivel compatible con el precio de
equilibrio a largo plazo dei café@ en el mercado mundial. Con este pro-
pdsito, los cuatro principales instrumentos de 1la politica cafetera
aplicados por la administracidn son: precio de apoyo interno, cesién
forzosa minima de divisas, impuesto ad valdrem sobre la exportacifn de
café y cuota de retencidn. Para garantizar al productor interno de café
un precio minimo (deducidos todos los impuestos y cargos) la Federacin
de rafeteros estd dispuesta a adquirir de los productores cualquier can=-
tidad de café no elaborado (pergamino) al precio de apoyo interno.
Aunque la Federacidn se compromete a adquirir todo el café que se le
ofrezca, el productor nacional tiene la opcidn de vender su producecidn a
exportadores privados, quienes, segfin el precio del mercado mundial y el
nivel de los fmpuestos scbre el café descritos mis abajo, quizd pueden
ofrecer un precio superior al de apoyo. Lla cuantia minima de divisas
que los exportadores de café deben ceder al Banco de la Repiiblica por
cada saco de café de 70 kilos exportado es fijada por la Junta Monetaria
a intervalos infrecuentes. La cesidn obligatoria minima de divisas se
usa como base para la aplicacidn del impuesto ad valdrem sobre las ex-
portaciones de café. Aunque no existe una f6rmula automidtica de ajuste
para fijar la cuantia minima de divisas que debe cederse, el Gobierno 1la
mantiene en general a tono con los precios internacionales del café,
tras descontar los costos de envio. El impuesto ad valdrem sobre la ex-
portacidn es 1la fuente principal de ingresos flscales procedentes de las
exportaciones de café y se recauda en el momento de la cesidén de divisas
al Banco de la Replblica. El producto de este impuesto se reparte entre
el Fondo Nacional de Cafeteros, que recibe 4 puntos porcentuales, y el
Gobierno nacional, que recibe el resto. La cuota de retencidn, que pasa
fntegramente a la Federacidén Naclonal de Cafeteros, es una cantidad fija

de café que debe entregarse a la Federacidn por cada cien sacos de café
exportados.

Ante la brusca cafda de los precios mundiales del café en 1980 y
1981, las autoridades redujeron el precio fijado a efectos de la cesidn
de divisas, la cuota de retencidn y el impuesto ad valdrem. El precio
de cesidn del café fue reducido dos veces en 1980 durante los primeros
diez meses de 1981 (cuadro 30 y apéndice III, cuadro 39). La cuota de
retencidn se redujo de 62 a 25 por clento en octubre de 1980, y en di-
clembre de ese mismo afio, a 15 por cliento, aunque después, mediante au-
mentos graduales, se llevd a 30 por clenta en el segundo semestre de 1981,
siguiendo la recuperacidn de los precios. El impuesto ad valdrem, que
desde 1978 era de 16 por ciento, fue reducido al 13 por ciento en di-
clembre de 1980 y al 12 por ciento en septiembre de 198l. Los ingresos
del Gobierno nacional procedentes del impuesto ad valérem sobre el café
descendieron de $Col 10,000 millones en 1980, equivalentes al 6 por
clento de sus Ingresos fiscales totales, a $Col 6.900 millones en 1981,
6 3 por clento, como resultado tanto de la reduccidn de la tasa imposi-
tiva como del nivel mids bajo de exportaciones de café (cuadro 31 y apén-
dice estadistico, cuadro 60), Las modificaciones de estos tres instru-—
mentos de la politica del caf&, junto con 1la eliminacidn del descuento
por conversidn inmediata de los ingresos de exportacidn del café,
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permitieron a los exportadores privados competir por la cosecha nacio-
nal. Asi pues, la participacibn de los exportadores privados pasd de
menos del 2 por ciento en 1979-80 al 32 por ciento en 1980-81 (cua-
dro 32) .

Durante el perfodo en que se adoptaron las medidas que acabamos da
describir, las autoridades trataron de limitar el descenso del ingreso
real de los productores de caf€. El precio de apoyo interno, que a fin
de 1979 era de $Col 8.185 por 125 kilos de café no elaborado, se llev$§ a
$Col 9,140 al fin de 1980 y a $Col 10,330 al fin de 1981 (cuadro 30).
Debido a estas medidas, la participacifn de lo3 productores en el pro-
ducto de las ventas de café (incluido el de las ventas internas y exter-
nas de la FederaciSn y los exportadores privados) aument§ del 69 por
ciento en 1979 y 67 por ciento en 1980 al 91 por ciento en 198l (cuadro
31 y grdZico 1I). La disminucién del ingreso real de los productores de
café se limit§ aproximadamente al 6 por ciento tanto en 1980 como en
1981,

La disminucidn de la cuota de retencifn, unida a una reduccidn de
los ingresos del impuesto ad valérem sobre la exportacién 2/ y de lcs
ingresos de la exportacidn del café, debilitd la situacién financiera
del Fondo Nacional de Cafeteros en momentos en que tenfia que acumular
2,8 millones de sacos de 60 kilogramos durante el afio cafetero 1980-81
para cumplir su cuota de exportac’8n. Es probable que el cumplimiento
de la cuota de exportacifn de Colombia en el afio cafetero 1981-82 obli~
gue a Iincrementar las reservas por un volumen adicional de 2,7 millones
de sacos de 60 kilogramos, recargando asi afin mAs los recursos financie-
ros del Fondo Nacional de Cafeteros. Con el fin de financiar parcial-
mente estas compras, se autorizd a la Federacidn Nacional de Cafeteros a
emitir en el mercado financiero bonos por un monto total de $Col 10,000 mi-
llones. Estos bonos (certificados cafeteros valorizables) ofrecen un
rédito anual efectivo del 33,4 por ciento y son negociables en la bolsa.
En diciembre de 1981 el valor aproximado del volumen de bonos colocado
en el mercado ascendia a unos $Col 4.000 millones. Ademds, para hacer
posible un financiamiento no inflacionario por la Federacidn del incre-
mento de las existenclas y ligar mis estrechamente la politica de fija~
cidn de precios internos a la evolucidn del mercado mundial, las auto—-
ridades han llegado a un acuerdo con la Junta Directiva de la Federacidn
Nacional de Cafeteros en virtud del cual el precio interno del café sblo
se aumentari cuando el Convenio Internacional del Café disponga el in-
cremento de la cuota de exportacidn de Colombia.

2/ Cuando se redujo la tasa del impuesto a 13 y 12 por ciento, no se
modificé el 4 por ciento del impuesto ad valSrem correspondiente a la
Federacidn.
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Cuadro 27. Colombia: Existencias, produccién y exportacién
mundiales de café

'(En_millones de sacos de 60 kilogramos)

Existencias Produceibn
Aflos_cafeteros iniciales Total Exportable Exportacifn
1973-74 49,1 66,6 47,6 60,6
1974-75 36,1 82,9 63,8 55,6
1975-76 44,3 73,0 54,2 59,6
1976-77 38,9 61,9 43,9 57,2
7 1977-78 . 25,6 - 71,8 53,0 48,6
1978-79 30,0 79,6 60,3 64,7
1979-80 25,6 82,1 62,2 62,1
1980-81 25,7 83,3 62,9 59,4
1981-82 (prov.) 29,2 94,8 73,6 62,9

Fuentes: Departamento de Agricultura de Estados Unidos y estimaciones
del personal del Fondo.
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Cuadro 28. Colombia: Precio mundial del café colombiano 1/

(En centavos de d6lar de EE.UU. por libra)

1978 1979 1980 1981
Promedios mensuales
Enero ) 206,60 166,50 184,2 eee 2/
Febrero 199 ’20 136 .90 184 .2 ) E/
Marzo 185,60 134,90 205,2 vee 2/
~_Abril 193,80 141,88 192,5 140,8
Mayo } 192,20 153,22 202,1 139,4
Junio 192,70 197,32 192,2 129,4
Julio 174,90 210,50 180,3 142,3
Agosto 177,40 208,54 185,0 153,9
Septiembre 181,40 221,08 189,9 143,2
Octubre 173,67 214,39 152,2 149,9
Noviembre 172,73 211,26 147,0 156,4
Diciembre 172,20 204,47 133,5 152,7
Promedios trimestrales
Primer trimestre 197,13 146,10 191,2 eee 2/
Segundo trimestre 192,90 164,14 195,6 136,5
Tercer trimestre 177,90 213,37 184,2 146,5
Cuarto trimestre 172,87 210,04 144,2 153,0
Promedio anual 185,20 183,41 178,8 145,3

Fuente: Organizacién Internacional del Café (0IC).

1/ Seglin el precio indicador de la OIC para el café arfbico suave colom=-
biano.

2/ 81in cotizaci8n al contado en este periodo.
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Caadre 30. Colombla: Preeicy intarnacionales del caif, cesila obligatoria de divisas,
cuotas de ratenciln y praciocs de compra {promedios mensusles)

Ceoiln obligatoria de

Precio in-

[T Pracio de compra tarno ofre-

arregle da 1 7¢- clde por ex-

Precies iaterna~ al pracis deracila de portadorss
?m q gﬂ* Plegrivy ““‘ﬁ Y Cucta de am’nm privedos

cantaves e zﬁ alnu “70 U0, peses co : por carga
1978 Marso 49,4 10%,2 100,5 30,0 2.300 2.3%4
Juaie 72,6 93,8 103,4 5,0 2350 2.510
Saptiembre 90,7 17,0 133,2 35,0 3.000 3.408
Oicienbrs 94,0 - 117,0 138,3 30,0 3.25%0 3.926
1976 Marso 106,5 143,0 187,5 30,0 4,120 4,430
; Junie 183,6 295,9 275,8 £5,0 6,078 6.693
Septiembdre 161,2 259,3 72,1 3.0 4,360 %I 6.2
Diecienbrs 209,8 07,6 16,0 80,0 6.876 3/ 7.201
1977 Marme N30 _ 440,6 473,85 80,0 6.936 .;j 7.541
Juaio 268,7 40,8 408,8 80,0 7.238 _!/ 6.324
Saptiembre 193,1 38 209,4 80,0 7.233 ’/ 6,869
Dicieabre 207,8 e 31,8 80,0 7.240 3, 6.848
1978 Marszo 185,6 13,8 276,4 80,0 1.22&%[ 6.921
Juaio 192,?7 283,0 287,) 0,0 7.290 3_/ 6.938
Septiambre 141,46 259,0 269,9 80,0 7.25%0 3/ 7.073
Diciembra 172,2 2%9,0 255,8 80,0 7.139 ), .17
1979 Marzo 14,9 1688,4 197,1 45,0 6.400 & 6.150
Juaio 197,3 266,3 292,9 58,0 5/ 6.947 &/ 6,938
Septisadbre 21,1 231,0 329,4 58,0 7.713 &/ 7.759
Diciembre 204,93 231,0 303,9 58,0 8.216 8.18%
1980 Marso 205,2 251,0 303,0 58,0 8,356 8.450
Junie 192,2 207,3 283,0 62,0 8.733 8.484
Ssptiembre 187,3 207,3 278,5 62,0 8.733 3.318
Dicienbre 133, 187,35 192,9 13,0 &/ 9.140 $.898
1981 Marso see 1/ 182,0 see 1/ 15,0 9.200 9.036
Junio 129,38 186,6 185,8 20,0 9.200 3.893
Septiembre 143,2 186,6 206,80 25,0 &/ 9.460 9.310

Diciembra 152,7 206,58 10/ 221,4 3,0 10.330 9.948 9/

PFuente: Cuadro 28, Banco de la Repdblica, Federaciln Nacional de Cafetercs ¥y estimacionas del parsonal del Pondo.

1/ Suponiendo costos de flete do 36,00 en 1975 y 1976; $7,00 en 1977; $8,50 en 1978; $10,00 en 1979; 312,00 en
1980 y $13,00 en 1981,
2/ Incluye el pago da $Col 1.000 en bonos de ahorro cafatero, al precio del mercado.

3/ 1Incluye el pago de $Col 500 en bonos de ahorro cafetero, al precio del aercado.
4/ Yo incluye pagos en bonos de ahorro cafatero. -
T/ S5 por clento en mayo de 1979.

6/ 25 por ciento hasta el 10 de diciembres.

/ Sin cotizacifn sl contado.

8/ 20 por ciento hasta el 17 de septieabre.

9/ Hasts el & de diciembra.
10/ $201,9 hasta el 14 de diciembre.
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Cuadro 31. Colombia: Distribucidn de los ingresos del café

Prov. Est.
1977 1978 1979 1980 1981

(En millones de dSlares de EE.UU.)

Exportaciones registradas 1.525,7 1.993,9 2,024,3 2.375,4 1.497,0

Divisas no cedidas 78,2 291,4 254,9 394,3 11,2

Divigas cedidas 1.447,5 1.702,5 1.769,4 1.981,1 1.485,8

(En millones de pesos colombianos)

Ingrasos por ventas de café 54,391 67.922 78,183 96.826 84.762

Divisas cedidas 1/ 53.238 66,568 75,288 93,671 81,362
Ventas internas de la Fede-
racibn de Cafeteros 1.153 1.354 2.895 3.155 3.400

Ingresos por ventas de café 54.391 67.922 78.183 96.826 84.762
Productores de café
(valor de la produceién

registrada) 48.667 50.108 53.559 64.518 77.299
Gobierno nacional
(impuesto ad valSrem) 6.604 7.825 8.496 10,152 6.950

Ingreso neto de la
Federacidfn de Cafeteros y los
exportadores privados 1/ -880 9.989 16.128 22,156 513

(Estructura porcentual)

Ventas de café 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Productores de café 89,5 73,8 68,5 66,6 91,2
Gobierno nacional 12,1 11,5 10,9 10,5 8,2
Federacién de Cafeteros y

exportadores privados 1/ -1,6 14,7 20,6 22,9 0,6

Partida informativa:
Tipo de cambio
($Col por USS1) 36,78 39,10 42,55 47,28 54,76

Fuentes: Federacidn Nacional de Cafeteros y estimaciones del personal
del Fondo.

1/ Sin descuento por rescate anticipado de certificados de cambio.
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Cuadro 32. Colombia: Producecidn y exportacisén de café
por afo civil y afio cafetero 1/

(En miles de sacos de 60 kilogramos)

Exportacién registrada
Exporta-
Produccidn Federacién dores
registrada de Cafeterocs privados Total

1974 — Octubre—diciembre 2.885 539 1.012 1.551

1975 - Afio finalizado al
30 de septiembre 8.302 3.028 4.514 7.542
Octubre—-diciembre 3.183 446 1.738 2.184
Afio ecivil 8.600 2.935 54240 8.175

1976 - Afio finalizado al
30 de saeptiembre 7.835 1.489 5.534 7.023
Octubre—diciembre 2.048 271 1.179 1.450
Afio civil 6700 1.314 4.975 6.289

1977 - Ao finalizado al
30 de septiembre 9.036 1.742 3.550 5.292
Octubre—~diciembre 3.826 917 564 1.481
Afio =21vil 10.814 2,388 2.935 5.323

1978 - Afio finalizado al
30 de septiembre 10.491 4.786 2.772 7.558
Octubre—diciembre 4.786 1.803 1.154& 2.957
Afio civil 11.451 5.672 3.362 9.034

1979 -~ Afio finalizado al
30 de septiembre 11.568 8.839 2.592 11.431
Octubre—diciembre 5.043 2 .657 - 2.657
Afio civil 11,825 9.693 1.438 11.131

1980 - Afio finalizado al
30 de septiembre 12,548 11.357 183 11.540
QOctubre-diciembre 4.671 1.821 399 2.219
Afio civil 12.176 10.521 581 11.102

1981 - Afio finalizado al
30 de septiembre 13.236 6.106 2.925 9.031
Octubre—diciembre 4 - 700 enn ses 2 .150
Afio civil 13.265 e cse 8.961

Fuentes: Federacidn Nacional de Cafeteros y estimaciones del persomnal
del Fondo.

1/ El afo cafetero va del 1 de octubre de un aflo al 30 de septiembre
del siguiente.
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Colombia: Principales medidas de politica monetaria durante 1980 ;s 1981
Fecha Descripcidn de la medida
1980 enero Se modifica el encaje legal sobre los depdsitos

a la vista y a menos de 30 dias, de la forma si-
guiente (MBR 8/80):

a. Se congela al nivel del 31 de enero de 1980 el
encaje legal marginal del 100 por ciento en vigor
desde el 31 de enero de 1977, También se congela al
nivel del 31 de enero de 1980 el monto total de re-—
cursos propios de los bancos empleados en operacio-
nes con fondos financieros y otras inversiones
forzozas acreditables como cumplimiento parcial del
encaje legal marginal del 100 por ciento.

b. El encaje legal biAsico (excepto el encaje de

18 por ciento contra los primeros $Col 130 millones)
se eleva del 45 al 50 por ciento durante un periodo
de tres meses. Ademds, se impone un encaje legal
marginal del 50 por ciento sobre el aumento de estos
dep8sitos por encima de su nivel al 31 de enero

de 1980, Se reinstaura la inversidn forzosa en bo-
nos estatales equivalente al 5 por ciento de los de-
pésitos a la vista, congelada desde febrero de 1977,
con respecto al incremento de esos depdsitos sobre
su nivel al 31 de enero de 1980,

Se eliminan los topes legales sobre los tipos
de interés pagados por bancos y socledades de inver-
s1én por certificados de depdsito y sobre los tipos
de inter&s cobrados por estas instituciones por
préstamos realizados con estos recursos. También
se reduce del 25 al 15 por ciento el encaje legal
obligatorio contra log certificados de depdsito de
bancos y socliedades de inversidn. Este encaje se
congtituiri con bonos al portador del Banco de ‘a
Repiiblica --el producto de cuya colocacidn se desti-
na a financlar operaciones de los fondos especiales
del Banco—~ y se eleva el tipo de interés de estos
bonos. (Anteriormente, casi todos estos encajes le-—
gales se constitufan comprando bomnos en divisas emi-
tidos por el Banco de la Repiblica.) Por Gltimo,
la inversidn obligatoria en bonos al portador emi-
tidos por el Banco de la Repiiblica a cargo de las
sociedades financieras comerciales se rebaja del
25 al 15 por ciento de los fondos que atralgan
(Decreto 238 y MBR 9, 10 y 12/80).
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abril Se elevan los tipos de interé&s y redescuento

para operaciones con recursos del Fondo de Inversisn
Privada (FIP) (MBR 20/80).

mayo Se elimina el tope sobre el tipo de inter&s paga-

do por socledades de ahorro y préstamo por certifi-
cados de depfsito denominados en UPAC, rebajidndose

el nivel de encaje legal contra estos instrumentos

de un 15 por ciento uniforme & 6 por ciento para
certificados de depb6sito a sels meses y 3 por ciento
para certificados de depSsito a un afio. Se amplfan
las clases de operaciones sujetas al tipo de interé&s
mAximo para pré&stamos (9 por ciento anual mis la co-
rreccidén monetaria correspondiente) (Decreto 1.298).

Se elevan los tipos de interés y redescuento
para operaciones a través del Fondo de Desarrollo
Eléctrico y de los Fondos Ganaderos (MBR 23 y
25/80).

agosto Se aumenta el tipo de interé&s autorizado de los
fondos depositados por sociedades de ahorro ¥y prés-
tamo en el Fondo de Ahorro y Vivienda (FAVI) del
Banco de la Repdblica (MBR 40/80).

septiembre Se reduce del 50 al 45 por ciento el encaje le-
gal marginal contra los dep&Ssitos a la vista y a me—
nos de 30 dfas que pasen del nivel alcanzado el
31 de enero de 1980. Ademis, se impone el mismo en-
caje legal contra las transacciones efectuadas por
corredores, anteriormente no sujetas a control alguno.
(Este Gltimo requisito se impuso con caricter inme-
diato contra el incremento de las transacciones de
corredores sobre su nivel al 31 de agosto de 1980 y,
a partir del 1 de enero de 1981, contra los tftulos
en circulacidun.) Se excluyen los depSsitos inter-
bancarios a efectos de la constituciSn del encaje
legal (MBR 42/80).

Se rebaja del 15 al 10 por ciento el encaje le-
gal bidsico contra certificados de depSsito emitidos
por bancos y pasivos de las sociedades de inversién
y sociedades filinancieras comerciales. Se reglamen-
tan las operaciones de las sociedades de inversidn.
Quedan sujetas a encaje legal las transacciliones de
intermediacifn de las sociedades financieras comer-
ciales, de inversién, y de ahorro y préstamo (Decre-
tos 2.461, 2.474 y 2.510, y MBR 43, 44 y 47/80).

Se eleva del 18 al 21 por ciento anual el tipo
de interé&s miximo de los depdsitos de ahorro, y del
19 al 21 por ciente la correccién monetaria anual



1981 marzo

abril

Julio

agosto
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autorizada a las sociedades de ahorro y pr&stamo por
depbsitos denominados en UPAC (Decretos 2.473 y
2.475).

Se amplfan los plazos miximos durante los cua—
les los bancos pueden tener acceso a redescuentos
ordinarios cada afio: de 10 a 15 dfas cada vez, y de
60 a 90 dfas en un afio. Durante el perfodo compren-—-
dido entre el primer mié&rcoles de diciembre y el se-
gundo martes de enero, se amplfa de 20 a 30 dfas el
plazo miximo de acceso a los redescuentos ordinarios
(MBR 6/81).

Se reducen ligeramente los tipos de redescuento
para operaciones a través del Fondo Financiero
Agropecuario (MBR 10/81).

Se incrementa, a expensas de los pré&stamos pa-
ra construccidn comercial, la proporcién mfnima de
la cartera de préstamos de las socledades de ahorro
y préstamo que debe des.inarse a vivienda para gru-
pos de bajo y medio ingreso {Decreto 983). Se
reduce el tipo de interé&s autorizado de los fondos
depositados en el FAVI por socledades de ahorro y
préstamo (MBR 14/8l).

Se aumenta el tipo cargado por el Banco de la
Repiblica para redescontar los vales y Grdenes de
pago a corto plazo expedidos por entidades pdblicas
de los pré&stamos del Fondo de Inversién Privada a
firmas importantes (MBR 24 y 25/81).

Se incrementa de $20 millones a $40 millones la
lfnea de crédito del Banco de la Repdblica a PROEXPO
para redescontar créditos de exportacién y se eleva
el tipo de redescuento (MBR 32/81).
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Encajes legales del sistema financilero
institucional

{En porcentaje de los depbsitos)

dica Jun. dic. sep.
'979 1980 1980 1981
Sistema bancario
Encaje legal ordinario
Depésitos a la vista y
a menos de 30 dfas 1/ 45 50 50 50
Depbsitos a mis de 30 dfas 29 29 29 29
Depbsitos a la vista de entida-
des del sector péblico 80 80 80 80
Depfsitos de ahorro del
sector privado 20 20 20 20
Certificados de dep§sito 25 15 10 10
Pasivo en moneda extranjera 2/ 9 9 9 9
Encaje legal marginal
Depbsitos a la vista y
a menos de 30 dfas 100 50 3/ 45 3/ 45 3/
Sociedades anbnimas de inversidn
Certificados de depbdsito y
otros pasivos 25 15 10 10
Pasivo en moneda extranjera
Encaje legal ordinario 2/ 9 9 9 9
Sociedades anbénimas de ahorro y
vivienda
Depdsitos (no indizados) 15 15 15 15
Depdsitos (indizados) 13 13 13 13
Certificados de depSsito (indizados)
A sels meses 10 6 6 6
A un afio 10 3 3 3

Fuente: Banco de la Repfiblica.

1/ Este encaje legal se aplica al nivel de depSsitos alcanzado el 31 de

enero de 1977, excepto los primeros $Col 130 millones, que estfn sujetos

a una reserv- obligatoria del 18 por ciento.

2/ 6 por ..ento para los primeros $Col 2,5 millones hasta abril de 1978
y sobre los primeros $4 millones hasta junio de 1979 y, de ahi en adelante,
3 por ciento sobre los primeros $2,5 millones.

3/ El incremento del nivel de depSsitos a la vista y a menos de 30 dfas
registrado entre el 31 de enero de 1977 y el 31 de enero de 1980 continfa
sujeto a un encaje legal marginal del 100 por ciento.
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Sistema comercial v cambiario

A pesar de que el sistema cambiarioc de Colombia sigue siendo com=
plejo, ya que comprende pricticas de tipos de cambio miltiples, restric-
ciones cambiarias y acuerdos bilaterales de pago con pafses miembros del
Fondo y con otros dos pafses que posiblemente se admitirén como miembros,
se puede decir que las modificaciones de que fue objeto durante 1980 y
1981 tendieron a hacerlo mfs liberal. Durante los afios menclonados, las
autoridades colombianas liberalizaron también, hasta cierto punto, el
sistema comercial, simplificando el procedimiento administrativo de ob-
tencidén de licencias de importacidn y transfiriendo clertas partidas,
sujetas a restricciones aduaneras a la lista de importaciones libres.

En 1980 se aplicd una politicu mis flexible para la concesidn de permi-
sos de importacidén que, sin embargo, se hizo mis restrictiva en el segun-
do semestre de 1981. La seccidn I de este ap&ndice identifica las pric-
ticas sujetas a la jurisdiccidén del Fondo conforme al Articulo VIII., la
seccldén II describe los elementos principales del sistema comercial vy
camblario y examina las principales modificaciones realizadas durante
1980 y 198l. En el Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange
Restrictions de 1981 se presenta una desc-ipeidn mis detallada del sis-
tema al 31 de diciembre de 1980.

1. Restricciones cambiarias y prdcticas de tipos de cambio miltiples

Las pricticas de tipos de cambio miltiples sujetas a la jurisdic-
cidn del Fondo conforme al Articulo VIII, Seccidn 3, tienen su origen en
las siguientes practicas: 1) un impuesto del 12 por clento aplicado a
los ingresos en divisas provenientes de la exportacidn de café; 2) los
certificados de bonificacidn fiscal, otorgados a ciertas exportaciones,
a tasas del 5 por clento, 9 por ciento y 12 por ciento y aplicados, en
la mayorfa de los casos, al monto entregado de divisas 1/; 3) un des-
cuento del 5 por cliento sobre los certificados de cambio expedidos con—
tra los ingresos de la exportacidn de esmeraldas y perlas y las exporta-
clones de invisibles, cuando se convierten a pesos menos de 120 dias
después de la emisidén; 4) un impuesto del 20 por ciento sobre las reme-—
sas de utilidades realizadas por sucursales de empresas extranjeras y un
impuesto del 12 por clento sobre remesas al exterior de otras utilidades
e Ingresos especificados. Las restricclones cambi.rias sujetas a la ju-
risdiccidn del Fondo, conforme al Artfculo VIII, .ienen su origen en las
siguientes priacticas: 1) la imposicidn de un depdsito previo de impor—
tacidén, que debe efectuarse antes del despacho aduanero, y un depésito
obligatorio previo a la expedicién del permiso cambiario 2/; 2) un limi-
te discriminatorio sobre las remesas anuales de utilidades a los paises
no integrantes del Grupo Andino, equivalente al 20 por ciento del capi-
tal invertido, excepto para actividades especificas, y 3) acuerdos Lila-
terales de pago con Rumania y Yugoslavia, el segundo de los cuales vence

1/ A partir de 1982 se otorgan certificados a las exportaciones de
flores, cuero procesado y cacao, a una tasa del 4 por ciento.

2/ Estos dep8sitos no estin sujetos a ningdn plazo legal minimo de
retencidn,
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en junio de 1982. Colombia tiene tambi&n acuerdos bilaterales de pago
con dos paises que posiblemente serfn admitidos como miembros del Fondo,
Hungrfa y Polonia, y estos acuerdos estarfan sujetos a la jurisdiceidn
del Fondo conforme al Articulo VIII en caso de que estos pafises ingre-
sen en el Fondo. Colombia tiene también acuerdos de pago con Bulgaria y
la Repiiblica Democritica Alemana. La Junta Monetaria estd facultada pa=-
ra establecer un presupuesto mensual de cambios, pero en los dltimos
afios no se ha preparado ninguno.

2. Resumen del sistema comercial y de cambios

a. Régimen de cambios

La entrega de divisas y los pagos al exterior se realizan general-
mente mediante certificados de cambio (CC), que se negocian en el merca-
do oficial al tipo oficial y en la bolsa de valores a distintos tipos
de descuanto., Antes de 1980 los CC expedidos contra los ingresos del
café, otras exportaciones especificadas y transacciones invisibles es-
taban sujetos a un descuento del 8 por ciento si se presentaban al sis-
tema bancario antes de los 120 dfas del perfodo de rescate. En 1980,
como parte de los esfuerzos para revertir el proceso de desintermedia-
clén financlera, el café fue liberado del descuento por rescate antici-
pado que, a su vez, se redujo a 5 por clento. Antes de 1981, los CC
podfan ser rescatados entre log 120 y los 270 dfas, es decir, el perfodo
normal de redencidn, al cambio oficial prevaleciente el dfa del rescate
y sin descuento. En los siguientes 271 y 720 dfas, el CC se rescataba
al tipo de cambio prevaleciente el dia de su emisidn y estaba sujeto a
un 5 por clento de descuento. Pasados los 720 dfas, los certificados
de jaban de ser redimibles. En 1981 se elimind el 5 por ciento de des-
cuento que regia para los rescates de CC efectuados despuds de los pri-
meros 270 dfas y se amplid el perfodo normal de rescate, que se definid
como el comprendido entre los 120 y los 690 dias posterlores a la fecha
de emigidn. En el cuadro 36 se detallan los cambios legislativos que
afectaron a los CC durante 1980 y 1981,

b. Licencias y registro de importacidn

Todas las transacciones de importacidn, aparte de las que se clasi-
fican como importaciones menores, o los embarques f.o.b. con un valor de
menos de $500, estdn sujetas a registro previo en INCOMEX (Instituto
Colombiano de Comercio Exterior). Los repuestos que se necesiten con
urgencla y que no excedan los $10.000 también se clasifican como impor-
taciones menores y no estin sujetos a registro. Existen dos regimenes
bisicos de importacidn: uno que se aplica a las mercancias de importa-
cibén libre, que no requieren un permiso de importacién y s6lo estdn su-
jetas al requisito de registro, y otro que se aplica a las importaciones
sujetas a aprobacidn previa y que requieren un permiso de importacidn.
Dentro de la categoria de importaciones sujetas a aprobacidn previa hay
algunas a las cuales se les otorga permiso de importacidn libremente o
de manera flexible y otras a las cuales se les otorgan permisos mis res-
trictivamente o no se les otorgan. Para determinar si se otorgarid un
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permiso de importacibn para mercaacfas sujetas a aprobacifn previa,
INCOMEX toma en cuenta hagta qué punto la demanda interna puede ser sa-
tisfecha por la produccidén colombiana, si la calidad y especificaciones
técnicas del producto nacional son comparables con las del producto ex-
tranjero, el nivel de los derechos de importacidn y el objetivo bdsico
de apertura gradual de la economfia a la competencia internacional, la
importancia relativa dada a estos factores varfa con el producto.

En la Resolucién No. 35/80 del 22 de abril de 1980, el Consejo de
Comercio Exterior enumerd los articulos que podian importarse libremente
de acuerdo con el arancel revisado; el arancel se habfa modificado ese
mismo mes para que concordara con el arancel del Pacto Andino. El1 nime-
ro de partidas aduaneras correspondientes a los artficulos que podfan im=-
portarse sin permiso llegaba a unos 3.150, aproximadamente el mismo
ninero que en el segundo semestre de 1979, en un total de cerca de 5.000
partidas aduaneras. Durante 1980 se transfirieron a la lista de impor-
tacién libre unas 400 partidas que cubrian la importacidn de repuestos
para instrumentos 3/, minerales, hidrocarburos, maquinaria, instrumentos
musicales 4/ aceites comestibles 5/, varios productos de Sxido, produc-
tos farmaceuticos. maquinaria, juguetes y manufacturas diversas 6/, bom-
bas 7/, y chatarra de acero 8/. S8lo unas 25 partidas pasaron a la
lista de importaciones sujetas a aprobacidn previa; entre ellas figura-
ban algunos productos de madera y papel, productos de hierro y acero, y
maquinaria 9/. En 1980 la validez de los permisos de importacidm, que era
de seis meses, se extendid a nueve, excepto para algunos productos agri-
colas 10/. El importador puede pedir una prérroga de su permiso de im-
portacidn, pero en la prictica la prdrroga se trata como una mieva soli-
citud, Es importante sefialar, ademds, que en 1980 también se aplicd una
politica mis flexible para la concesidn de los permisos de importacidn
obligatorios.

En 1981 se simplificaron los procedimientos administrativos para 1la
solicitud de permisos de importacidén 11/ y se transfirieron a la lista
de importacibén libre unas 150 partidas, entre ellas, maquinaria, cerea-
les, y productos quimicos y de madera 12/. Sin embargo, durante el se-
gundo semestre de ese aflo, debido a la creciente preocupacién con la

3/ INCOMEX, Resolucidn No. 60/80
4/ 1INCOMEX, Resolucidén No. 65/80
5/ INCOMEX, Resolucidn No. 74/80
6/ INCOMEX, Resolucidn No. 75/80
7/ INCOMEX, Resolucién No. 76/80
8/ INCOMEX, Resolucidn No. 84/80

9/ INCOMEX, Resoluciones No. 65/80 y 76/80

10/ Resolucidn No. 66/80 del Consejo de Comercio Exterior.

11/ La informacidén requerida en las solicitudes de permisos de impor-
tacién fue uniformada, se acortd el tiempo de procesamiento de las so-
licitudes, se establecid un servicio de auditorfa en INCOMEX para
examinar las quejas del piblico, y los esfuerzos administrativos se con-
centraron en las solicitudes de permisos que cubrfian la mayoria de las

importaciones colombianas.
12/ INCOMEX, Resoluclones No. 21/81, 25/81, 36/81 y 72/8l.
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disminueidén de la actividad industrial, se transfirieron unas 50 parti-
das a la lista de importaciones que requerfian permiso de importacién.
Entre las importaciones afectadas figuraban resinas, bicicletas, instru-
mental médico, alambres, repuestos para motores, planchas de acero y
productos textiles 13/. A pesar de estas transferencias a la lista de
partidas sujetas a aprobacidn previa, a fines de 1981 cerca del 65 por
ciento de las partidas aduaneras eran de importacién libre, en compara-
c¢idn con sblo un 35 por ciento en 1978, En términos del valor de las
importaciones, la transferencia de la lista de impourtaciones sujetas a
aprobacidén previa a la lista de importacidn libre fue mis moderada, as-
cendiendo s6lo a alrededor del 10 por ciento del valor de las importacio-
nes transferidas entre las dos categorfas desde 1978 hasta 198l. Sin
embargo, la preocupacidn con la disminucién de la actividad industrial
en 1981 hizo dar marcha atr8s a los esfuerzos de liberalizar el régimen
de importacifén. La polftica de permisos de importacién se torn8 mis
restrictiva, y para fines de afio se dejaron de otorgar permisos de im-
portacidén para diversos productos textiles, y de hierro, acero, aluminio
y electrdnicos. No se otorgd ningln permiso para la importacién de au-
tombviles cuyo valor f.o.b. fuera menor de $5.000, pero se otorgaron

permisos libremente para la importacidén de automdviles valuados en mis
de $5.000 14/,

La prictica de INCOMEX de controlar en base a una lista de precios
minimos las importaciones que no requerfan permiso previo, para restrin-
gir el dumping, fue suspendida en 198!, En esa oportunidad, algunas de
las inportaciones mis delicadas, como la de aparatos electrdnicos, que
se controlaban de esa manera, fueron transferidas a la lista de importa-
ciones sujetas a permiso previo. De esta forma, al considerarse la so-
licitud del permiso de importacidén también podia examinarse el precio de
importacién.

Se hace una distincidn entre las importaciones rembolsables y las no
rembolsables. Las importaciones rembolsables son las que deben pagarse
con divisas bajo control del Banco de la Repiiblica en un plazo dado. Por
ejemplo, materias primas y articulos de consumo, 150 dfas; bienes de ca-
pital, tres a cinco afios. Las importaciomes no rembolsables son princi-
palmente las importaciones de asistencia hechas mediante donaclones y
las de productos bZsicos que son parte de una inversidn directa.

c. Derechos de importacidn

En septiembre de 1979, Colombia llevé a .abo una reduccidén general
de los aranceles a fin de ponerlos al nivei del Arancel Externo Comin
acordado por el Pacto Andino. Como resultado de la reduccidn general,
el promedio aritmético (no ponderado) de los derechos de aduana bajé del

%%4 INCOMCX, Resoluciones No. 21/81, 25/81, 42/81, 48/81, 60/81, 72/8l
y 81.
14/ E1 20 de abril de 1981 se establecieron precios minimos para los

automdviles importrados a efectos de la liquidacidén de los derechos
aduaneros ad valdrem (Resolucidn No. 1063 del Departamento de Aduanas).
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28,2 por ciento antes de la reduccidn, al 25,6 por ciento 15/. Desde
ese entonces sblo se han efectuado modificaciones pequefias en los aran-
celes en atencidén a circunstancias especificas, por lo cual, a fines

de 1981, el promedio aritmético de los derechos de importacidn se mante-
nfa en un 25 por ciento. La tasa efectiva media de proteccidn era de
aproximadamente 60 por clento.

Desde 1976 se aplica un arancel aduanero reducido, del 5 por cilen-
to, a las importaciones de bienes de capital para los sectores agricola,
de elaboracidén de alimentos, textil, del acero, dc maquinaria, de pro—
ductos quimicos, de la comstruccién y otros. Este arancel aduanero re-
ducido ha sido renovado anualmente desde 1976; la renovacidn mis
reciente vence el 30 de junio de 1982 16/. Ademds, en 1981 el arancel
aduanero reducido del 5 por ciento se aplicd a clertas importaciones de
maquinaria que se usard fuera de las ciudades de Bogotd, Medellin y
Cali, con el fin de fomentar el empleo en otras zonas urbanas 17/.

E1l Consejo Nacional de Polfitica Arancelaria examina los pedidos de
cambio de los aranceles aduaneros. Durante 1980 y 1981 se redujeron los
derechos sobre las importaciones de autom8viles, ciertos productos de
acero, productos farmacéuticos, maquinaria, productos quimicos, equipo
electrdnico y varios otros productos 18/. Se aumentaron los aranceles pa-
ra varios productos de hierro y acero y aceites comestibles 19/. Otras
medidas que afectaron a los derechos de importacién fueron la prdrroga
hasta diciembre 1982 del gravamen aduanero del 1 por ciento sobre equipo
contra la contaminacidn ambiental 20/ y la creacién de un derecho de im-—
portacidn del 1 por ciento recaudable en forma de impuesto de timbre,
que sustituyd al impuesto del 1 por ciento a la factura consular que
recaudaba INCOMEX en el momento del registro 21/.

El 6 de mayo de 1981 el Congreso aprobd la participacidn de
Colombia en el Tratado de Montevideo de 1980, que remplazd a la
Asociacidn Latinoamericana de Libre Comercio (ALALC) con la Asoclacidn
Latinoamericana de Integracidén (ALADI) 22/, Ocho dfas mis tarde, el
14 de mayo de 1981, el Congreso aprobd la adhesidn de Colombia al
Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT) 23/.

15/ Véase un examen mis completo Je esta reduccidn arancelaria en el
apéndice V, pigs. 89-91, de SM/80/40.
16/ Decreto No. 1631/8l.
17/ Decreto No. 1643/81,
18/ Decretos No. 2267/80, 2809/80, 19/81, 20/81, 164/81, 1317/81,
1629/81, 1630/81, 1631/81, 1643/81, 2023/81, e INCOMEX, Resolucidn No. 3108,
19/ Decretos No. 1942/80 y 2267/80.
20/ Decreto No. 1643/81.
21/ Resolucidn del Departamento de Aduanas No. 935/8l.
32/ Ley 45/81.
23/ Ley 47/81.

NN
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d. Financiacibn de las importaciones y condiciones de n-go

La obtencidn de la licencia de cambio para el pago de la mayoria
de las importaciones requiere dos depSsitos anticipados: 1) un depdsito
anticipado para el pago de importaciones (DAPI) y 2) la consignacibn en
pesos colombianos del valor de la importacibn registrada. Ambos depd-
sitos fueron instituidos originalmente para frenar las importaciones en
los primeros aflos de la década de 1970, €poca en que hubo escasez de di-
visas, y debian hacerse al solicitar la licencia de importacibén. Este
régimen de depSsitos se suprimid en 1975-76, pero se reintrodujo a fina-
les de 1976 con otro objetivo. Al desaparecer la escasez de divisas, el
depbsito anticipado (DAPI), combinado con la consignacidn y los plazos
para realizar los pagos después de recibida la licencia de cambio, pasa-
ron de instrumentos de control de divisas a instrumentos de control
monetario; la idea era que al acelerar los pagos al extranjero se redu-
cirfa el efecto monetario del aumento de las reservas internacionales ¥y
se restringirfa el uso de los créditos comerciales. Desde 1976 el depd-
sito anticipado (DAPI) debe hacerse antes de que la mercancia importada
llegue a Colombia.

Durante los afios 1980 y 1981, la tasa del depdsitn anticipado para
el pago de importaciones (DAPI) erz equivalente al 35 por ciento del
valor de la importacidn registrada para las importacilores de productos
de uso inmediato y los bienes de capital. Ademds, habfia otro depdsito
anticipado (DAPI) del 80 por ciento para el pago de fletes. Durante
estos dos afios, la consignacidén fue 95 por ciento del valor de la
importacidn; si la operacidn estaba sujeta ademfs al depdsito anticipado
para pago de importaciones (DAPI) de 35 por ciento, &ste se contaba co-
mo parte de la suma que habfa que consignar. No existe un plazo legal
minimo de retencidn de estos depSsitos, pero en la préctica los depdsi-
tos anticipados para el pago de importaciones (DAPI) son retenidos por
largo tiempo, lo cual explica las existencias de DAPI en las cuentas mo-
netarias. El cuadro 37 indica las modificaciones en los depdsitos anti-
cipados obligatorios en 1980 y 1981, y el cuadro 38 los depdsitos
anticipados obligatorios vigentes en diciembre de 1981.

Al efectuar el pago del depésito anticipado para pago de importa-
ciones (DAPI), los importadecres reciben un certificado de depdsito en
divisas no negociable y sin interés, vidlido por sels meses, que puede
utilizarse para el pago parcial de las transacciones de importacidn den-
tro de los plazos mAximos de pago especificados por la Junta Monetaria
para el género de transaccidn en juego. Antes de 1979 el depdsito anti-
cipado para pago de importaciones (DAPI) podia constituirse con certifi-
cados de divisas, pero desde 1979 sélo puede efectuarse en moneda nacio-
nal. Las importaciones exentas del depdsito anticipado (DAPI) son las
sujetas a arreglos especiales de importacidn y exportacidn: los produc-
tos alimenticios para consumo directo, la gasolina, las 1importaciones
procedentes de pafises con los cuales existen acuerdos de crédito mutuo,
las importaciones financiadas con préstamos de organismos internaciona-
les y las importaciones de material impreso. El depdsito anticipado
(DAPI) aumenta los costos del importador, que se trasladan al consumidor
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final recargando el precio deal producto importado., Segin las estimacio~
nes del Banco de la Repiblica, duraunte el afio 1980 el depbsito anticipa-~
do (DAPI) aumentd lus costos de los importadores en 3,4 y 4,1 por ciento
en caso de los productos para uso inmediato cuyo pago debfa efectuarse
dentro de los cinco meses, y entre 15,0 y 15,7 por ciento para bienes de
capital cuyo pago debfa efectuarse en un plazo de 36 meses 24/.

En los afiog 1980 y 1981 8810 hubo modificaciones menores de los
plazos mfiximos de financiacifn de la mayorfia de las importaciones, El
plazo miAximo de financiamiento de las impcrtaciones de materias primas y
bilenes de consumo continfia siendo de cinco meses a contar del dia del
embarque 25/. Las importaciones de material impreso pueden ser finan-
ciadas en un plazo de hasta 18 meses. Los bienes de capital importados
al amparo de una licencia de importacidn regular pueden ser financiados
en un plazo de 36 meses como miximo. Los bienes de capital importados
bajo una licencia de importacibn global 26/ pueden ser financiados en un
plazo de hasta 60 meses, e incluso mfs si los prestamistas extranjeros
ofrecen un plazo mis largo de financiacidn y puede verificarse que el
periodo de gestacidn del proyecto de inversidén es mfs largo 27/. Los
pagos de las importaciones transportadas al pais por via maritima pueden
posponerse 30 dfas, cuando la mercancia se ha retrasado por causas que
escapan al control del importador 28/. Continiian en vigor los plazos
méximos para el pago de vehiculos y sus repuestos.

e. Exportaciones de café

La reglamentacidn concerniente a las exportaciones de café& se exa—
mina en el apéndice I. El cuadro 39 enumera las modificaciones de esta
reglamentacidn durante los afios 1980 y 1981.

24/ Serglo Clavijo, "Los depdsitos previos de importacidén: Su opera-

tividad y comportamiento reciente'", en Revista del Banco de la Repiiblica,
junio de 198l1.

25/ MBR No. 45/79.

26/ Una licencia de importacidn global permite al inversionista impor-
tar bienes de capital para establecer una nueva planta de produccién o
para ampliar la capacidad instalada. Comiinmente se concede por un afio,
pero es renovable a solicitud. Tiene la ventaja de dar al inversionista
la seguridad de que podri importar todos los bienes de capital necesa-
rios para el programa de inversidn; el inversionista goza de plazos mis
largos de pago; las importaciones estin exentas de la obligacidn del de-
pésito anticipado para el pago dr importaciones (DAPI); y la posesidn de
una licencia global de importacidén facilita la importacidn de bienes de

capital, con un impuesto de aduana del 5 por ciento.
27/ MBR No. 2/80.

28/ MBR No. 37/81.
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f. Exportaciones menores

El régimen de exportaciones de Colombia reconoce tres categorias:
exportaciones libres, exportaciones sujetas a un régimen especial o a cuo-
tas y exportaciones prohibidas. Son exportaciones libres las de caf y
casi todas las exportaciones menores. Las exportaciones sujetas a un
régimen especial o a cuotas son mayormente las de mercancias que estén
reglamentadas para anegurar un abasto local suficiente o para proteger
los recursos agotables. Exportaciones prohibidas son las de productos
de la fauna y la flora nacional, que requieren especial proteccién.
Durante los aflos 1980 y 1981 ge realizaron y algunos cambios respecto a
los productos sujetos a regimenes especiales y a cuotas. La exportacidn
de algunos productos de pescado y de vegetales congelados queds sujeta
a autorizacidn previa en 1980 29/. El comercio del aziicar siguid estan-
do reglamentado y, en enero de 1981, se facult§ al Ministerio de Agricul-
tura para establecer cuotas para la venta de aziicar en el mercado local,
a fin de asegurar un abasto suficiente de este producto. Las exporta-
ciones de azlicar siguen registriindose en INCOMEX., En 1980 los procedi-
mientos de exportacidn se simplificaron al adoptarse un nuevo formulario
inico de exportacién 30/. En 1981 se codificaron las disposiciones re-

lamentarias vigentes sobre la exportacidn, estableciéndose un nuevo

regimen de exportacidn, consignado en un documento Gnico que fue puesto
a disposicidn de los importadores 31/. También se modificaron algunas
normas del régimen aplicable a las categorfias especiales de exportacio-
nes e importaciones (Plan Vallejo), incluida una ampliacidn de los cri-
terios que tendrd en cuenta INCOMEX para decidir la aprobacidn de estos
contratos especiales, una clasificacién de las firmas que podrian cele-
brarlos y una revisidn de las normas que reglamentan la importacion de
materias primas que luego de elaboradas se reexportan 32/.

Al entregar sus ingresos de exportacidn al Banco de la Repiiblica,
los exportadores de productos bdsicos, exceptuados el café&, los cueros, o
el petrdleo y productos derivados del petrdleo, reciben certificados de
abono tributario (CAT) por una suma equivalente a un porcentaje especi-
fico del ingreso total entregado. Estos certificados, que pueden
negociarse libremente y se cotizan en la bolsa, son aceptados 2 la par

29/ F1C, Resolucidn No. 003/80.
30/ Norma No. 335/80 del Departamento de Aduanas.
31/ INCOMEX, Resolucidn No. 011/81.

—r—

32/ Decreto No, 992/81 del Ministerio de Desarrollo Econdmico.
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por las oficinas de impuestos, tres o seis meses 33/ después de la emi-
8idén, a cuenta del pago de los impuestos sobre la renta, los impuestos
de aduana y los impuestos sobre las ventas. En los Gltimos afios, la es~
tructura de las tasas de los certificados de abono tributario (CAT) estaba
integrada por cuatro categoriIas: wuna tasa de 12 por ciento, concedida a
las exportaciones de productos con un alto grado de valor agregado local
que deben enfrentar una fuerte competencia en el extranjero, tales

como articulos de cuero, calzado y ropa; una tasa del 9 por ciento,
aplicada mayormente a las exportaciones de productos semimanufacturados,
tales como chocolate, tabaco y productos de la pesca; una tasa del 5 por
ciento para exportaciones de productos bidsicos que son objeto de consumo
masivo en el paf{s; y una tasa de 0,1 por ciento, aplicada a las exporta-
ciones altamente competitivas o a las exportaciones que no respondieron
decididamente a la existencia del incentivo tributario.

A finales de 1979 la estructura de tasas de los certificados de
abono tributario (CAT) de 0,1, 5, 9 y 12 por ciento del valor de expor-
tacifén se prorrogé a 1980 34/. Las tasas de los CAT para las exporta-
ciones sujetas al régimen especial de exportaciSn—importacibén (Plan
Vallejo) fueron reducidas a 0,1 por ciento del valor f.o.b.; las tasas
anteriores de los certificados de abono tributario (CAT) a las exporta=-
ciones en el Plan Vallejo habian sido mis elevadas y se basaban en el
valor agregado en el pafg, 8S56lo quedaron exentos de la reduccibn de la
tagsa lag exportaciones efectuadas bajo contratos especlales de montaje.
Pero el 16 de enero de 1980 los procedimientos existentes relacionados
con los certificados de abono tributario (CAT) a las exportaciones de
manufacturas en el Plan Vallejo volvieron a modificarse, determindndose
que el pago de los certificados de abono tributario (CAT) se basaria en
el valor agregado de cada producto particular 35/. En agosto de 1980 se
ratificaron para 1981 las tasas de los certificados de abono tributario
(CAT) de 12, 9 v 5 por ciento, pero se suprimid la tasa de 0,1 por cien-
to 36/. Con este decreto se mantuvieron las tasas de los certificados
de abono tributario (CAT) vigentes para las exportaciones que los habian
recibido durante el perfodo de tres afios que termind en 198l. En agosto
de 1981 se introdujeron algunas modificaciones en el sistema de los cer-
tificados de abono tributario (CAT) para el afio 1982. Las tasas de los
CAT para las exportaciones de telas no tejidas, caflos y dcido cftrico
fueron aumentadas de 9 a 12 por ciento; para las exportaciones de algo-
dén y sésamo, de 5 a 9 por cliento; para las exportaciones de legumbres y
hortalizas, de 0 a 9 por ciento, y para las exportaciones de flores,
cuero elaborado y cacao, de 0 a una nueva tasa de 4 por ciento. Ademis,
en la fecha mencionada se suprimieron los certificados de abono tributa-
rio (CAT) para las exportaciones de estatuas y otros ornamentos metilicos

33/ A partir de 1982 hay un perfiodo de espera uniforme de tres meses
para todos los productos, como indicamos mis abajo.

34/ Decreto No. 2380/79 del Ministerio de Finanzas y Crédito Piblico.

35/ MBR No. 1/80,

36/ Decreto No. 2310/80 del Ministerio de Finanzas y Crédito Pdblico.
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y de cerfmica, para las exportaciones de platino y otros metales no
elaborados, y para las exportaciones de cajas de cartén. Para las ex-
portaciones de estampillas y guantes industriales, las tasas se reduje-
ron del 12 al 9 por cientc, y el perfodo de espera para el uso de los
certificados de abono tributario (CAT) se redujo e tres meses para todos
los productos. El cuadro 40 indica que, como porcentaje de la cesifn de
divisas de las exportaciones menores, el valor de los CAT emitidos os-
¢il8 entre 4 y 7 por ciento en los Gltimos afios.

El decreto 444 de 1967 establecid el Fondo de Promocibn de la Expor=
tacién (PROEXPO), para fomentar el comercio exterior de Colombia y di-
versificar las exportaciones. Este Fondo cumple diversas funciones en
materia de financiacibn, promocién de la exportacifn y asistencia en la
comercializacién de las exportaciones menores. Tiene tres lineas prin-
cipales de crédito: wuna para financiar la adquisicién de activos fijos
por las firmas exportadoras; otra para financiar el capital de explota-
cidén de las firmas exportadoras, y una tercera para financiar las tran-
sacciones de exportacidn en divisas. Con la primera linea de crédito
puede financiarse hasta el 90 por ciento del costo de adquisicibén de ac-
tivos fijos destinados a la produccidn de exportacifn a un interés anual
del 14 por ciento. Con la segunda lfnea de crédito puede financiarse
hasta el 80 por ciento de la produccidn exportable; los cr&ditos se con-
ceden por seis meses a un interés anual del 19 por ciento. Con la linea
de crédito de financiacifn de la exportacibn puede financiarse el valor
total de la transaccidn de exportacidn, siempre que el productor colom-
biano conceda un crédito de exportacidn al comprador extranjero 37/. la
lfnea de crédito a la exportacibn es por 180 dfas en el caso de bienes
de congsumo, pero puede prolongarse en el caso de exportaciones de bienes
de capital. PROEXPO redescuenta las cartas de crédito bancario a los
exportadores en el Banco de la Repiblica, que ha ablerto una linea de
crédito para PROEXPO con este fin. En agosto de 1981 el Banco de 1la
Repiblica aumentd esta linea de crédito de $20 millones a $40 millones,
y subid sus tipos de redescuento, de la gama de 2 a 4 por ciento a la
gama de 4 a 6 por ciento 38/. En la misma fecha PROEXPO redujo su pro-
plo tipo de redescuento de 20 a 16 por ciento 39/.

e Invisibles corrientes

En 1980 y 1981 los pagos por invisibles continuaron sujetos a la

consignacidn previa a la autorizacidn de divisas, equivalente al

95 por ciento del valor del pago, o sea, la misma que regfia a finales de
1979, Los pagos de flete de las importaciones tambié&n estin sujetos a
una consignacidn anticipada de igual cuantfia, contidndose como parte de
esta consignacidn el 80 por ciento del DAPI. En 1980 se autorizd a los
bancos comerciales a financiar los pagos de fletes 40/. Los importado-
res deben efectuar el depdsito anticipado (DAPI) para el pago del flete

37/ Las exportaciones de café&, oro, petréleo y sus derivados estan
excluidas de esta linea de crédito.

38/ MBR No. 32/81.

39/ Resolucidn No. 6/81 de PROEXPO,

40/ MBR No. 45/80.
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20 dias después de obtener la financiacifén del banco, y la remesa al ex-

tranjero debe efectuarse en cinco meses (el mismo plazo que para el pago
de las importaciones),

En 1980 ge eliminarcn las restricciones sobre los pagos externos
por invisibles, excepto las remesas de utilidades fuera de la regifn an-
dina. En abril de 1980 ge derogl el limite de $250 al mes sobre las re-
mesas al exterior para gastos de mantenimiento de la familia. En junio
del mismo aflo se suprimieron las asignaciones miiximas para viajes al ex~
tranjero considerados beneficiosos para el pafs, y en la actualidad es-
tas asignaciones se conceden libremente previa solicitud de parte
interesada 41/. En junio de 1980 fueron suprimidos también los limites
sobre las remesas de asignaciones para estudiantes.

Los ingresos por invisibles corrientes pueden cederse contra certi-
ficados de cambio que estéin sujetos a un descuento en caso de cesifn in-
mediata (cuadro 36). Como se dijo antes, en 1980 la tasa de descuento
fue reducida de 8 a 5 por ciento, manteni&ndose a este nivel desde en~-
tonces.

h. Inversiones extranjeras directas

Durante el perido examinado no se modificaron las normas que re-
glamentan la inversidn directa extranjera. En Colombia, esta reglamen-
tacidn se ajusta a las disposiciones de las Decisiones No. 24 y 103 del
Acuerdo de Cartagena, que rigen la inversidn extranjera en los paises del
Pacto Andino. Los inversionistas de los paises miembrogs del Grupo
Andino deben ser tratados como inversionistas nacionales, siempre que
las remesas de utilidades y capital se transfieran al pais de origen y
que no se vendan acciones fuera de la zona. El limite anual de las re-
megsas de utilidades es de 20 por ciento del capital; se autoriza una
reinversidén adicional mixima del 7 por ciento de las utilidades; 1las
utilidades superiores a los limites repatriables pueden considerarse
reinversién, siempre que al menos el 30 por ciento de esas cantidades se
reinvierta en bonos del Instituto de Fomento Industrial.

Todas las inversiones extranjeras directas deben registrarse en la
Oficina de Cambio. Las importaciones de capital requieren la aprobacidn
previa del Departamento Nacional de Planificaciédn, y el capital para la
industria del petrdleo o para otras prospecciones de minerales requie-
re ademis la aprobacidn del Ministerio de Minas y Energia. El registro
da derecho al inversionista a exportar las ganancias en conformidad con
log limites existentes, y a repatriar el capital. Todos los bancos ex-
tranjeros y sus sucursales deben tener una participacién colombiana mayo-
ritaria. Los participantes de los pafises miembros del Pacto Andino son
tratados como participantes colombianos. Las mievas inversiones extranje-
ras directas en bancos, compafiias de seguros y otras instituciones fi-
nancleras quedan restringidas a inversionistas de los paises miembros
del Pacto Andino y a empresas nacionales o mixtas 42/.

717 ¥BR No. 27780.
42/ Empresas con participacidn nacional y extranjera simultdnea.
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Para la inversifn extranjera directa en los sectores del petréleo,
niquel, carbén y uranio, existen regimenes legales especiales. Quedan
e¢ximidas del 1imite del 20 por ciento del capital invertido las trans-
ferencias de utilidades de las inversiones extranjeras directas en los
sactores del niquel, carbbn y uranio. '

i. Préstamos del exterior

La legislacién colombiara contempla tres clases de préstamos ex-
tranjeros. Una clase de préstamo externo es para financiar el capital
de explotacién y se obtiene con un vencimiento minimo global de cinco
aflos, con un tercio del pago a efectuarse no antes de 24 meses, dos ter-
clos no antes de 2B meses y la totalidad no antes de 60 meses. Deade
1976 s8lo al sector minero y a las empresas que realizan trabajos plbli-
cos de interfs nacional se les ha permitido obtener esta clase de prés-
tamos. En 1980 también se autorizaron préstamos de capital de explota-
cidén para organizaciones sin fines de lucro en los sectores de la salud
¥y la educacidn 43/, y para las fébricas que suministran equipo al sector
pdblico 44/. Lla segunda clase de préstamos del extericy contemplado en
la legislacion colombiana es la financiacifn de la importacidn de bie-
nes de capital. Segln se explicd en la sececidn d, el plazo de la finan-
ciacidn de las importaciones de bienes de capital puede ser de hasta
tres afios con una licencia de importacidn ordinaria, de hasta cinco
afios con una licencia de importacidn global, y de mis de cinco afios si
la financiacidn la proporciona un organismo internacional o concurren
determinadas circunstancias. La tercera clase de préstamos del exterior
es para la financiacidn del comercio y tiene un plazo miximo de cinco me-
ses. Esta financiacidn se usa mayormente para financiar las importacio-
nes de materias primas y de productos intermedios. Los préstamos exter-
nos contratados por empresas particulares colombianas estdn sujetos a
un tope de tipo de interé@s de 2 por ciento sobre el tipo preferencial de
Nueva York o los tipos de oferta interbancaria de Londres 45/.

En 1980 se liberalizd la reglamentacidn de los préstamos extranje~
ros para algunas industrias, En el caso de las organi:zaciomnes privadas
sin fines de lucro en lcs sectores de la salud y la educacidn, el endo-
so y las garantias en moneda extranjera de las instituciones colombianas
de crédito para financiar la importacidn de blienes de capital al amparo
de una licencia global quedaron eximidas de los limites sobre las ga-
rantias totales impuestos a esas instituciones financleras 46/. Se fa- -
cultd al Banco de la Repiiblica para autorizar la renovacidn o el apla-
zamiento de los préstamos del exterior registrados obtenidos por las
industrias textil y del acero con fines de inversidn 47/. El Banco de
la Repiiblica también podfa autorizar a ciertas empresas textliles que

43/ MBR Nn, 3/80.

45/ originalmente establecida por la Circular No. 41/80 del
Departamento de Cambios del Banco de la Repiiblica.

46/ MBR No. 24/80,.

37/ MBR No. 30/80 y MBR No. 36/80
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habfan importado bienes de capital a obtener préstamos del exterior para
aumentar su capital de explotacifn 48/.

Otra norma reglamentaria de 1980, concerniente a los préstamos del
exterior, se referfa al plazo amiximo en que un préstamo podia renovarse,
reduciéndolo de cinco a dos aflos siempre que se hubiera pagado el 10 por
ciento del principal 49/.

j« Otras normas

En 1980 se extendis a todos los residentes el derecho de abrir una
cuenta corriente en moneda extranjera ~-derecho que hasta entonces sSlo
tenfan las instituciones de crédito, las compafifas de seguros, empresas
de transporte, firmas exportadoras y otras entlidades especificadas== con
sujecidén a la autorizacidn previa del Banco de la Repliblica. Asimismo,
en 1980 el impuesto de viajes sobre los viajeros que salfan de Colombia

aumenté al doble y debe pagarse en dSiares de EE.UU. y no pesos, como
antes.

18/ MER No. 35/80
49/ MBR No. 14/80.
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Cuadro 36. Colombia: Modificaciones de los depésitos
anticipados obligatorios, 1980-81

{Como_porcentaje del valor de 1s transaceiln)

Rasolucidn de

1a Junta Depbeito
Transaceién Monetaria Deplsito anticipado Consignacisn total
1. Productos para uso
inmediaco 35 1/ 95 95
prevaleciente fines 1979 5 Excluye las importaciones de bienas
1980—30 de enaro intermedios procedentes de Espaia

financiades nediante una linea de
crfdito del Banco de la Rep@blica
1981: No hubo cambios

2. DBienes de capital

Pravaleciente fines 1979 35 1/ 95 95
198030 de enaro Excluye importaciones de bianes de

capital procedentes de Espafla finan-
¢ciadas medisnte una li{nea de crédite
del Banco de la RepGblica

1981: No hubo cambics

3. Pago de fletes de importaciba
Prevalacientes fines 1979 80 1/ 95 95
1980==17 ds ssptiembra 45 Crea el titule de consignacién sobre
fletes de iaportacin, manceniendo el
requisito del 80 por ciento 1/ 2/
1981: No hubo cambios

4. Otros pagos
Prevalecientes fines 1979 95 95
1980: No hubo cambios
1981l: No hubo cambios

Fuente: Legislacién Econbmica.

1/ El depbsito anticipado 3§lo puede constituirse en moneda nacional y se considera parte de la
consignacibn.

2/ Los bancos comerciales pueden financiar el pago de fletes mediante la emisidn de tftulos de
consignaciSn sobre fletes de importaciSn a los prestatarios que pueden usarlos para pagar los depSsitos
anticipados.
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Cuadro 37. Colombia: Depbsitos anticipados obligatorios,
diciembre 1981

(Como porcentaje del pago)

Depdsito anticipado Consignacién Depbsito total

Importaciones 35 95 95 1/
Pago de invisibles - 95 95
Flete de la importacidn 80 95 95 1/

Fuente: Legislacidn Econdmica.

1/ E1 depdsito anticipado para el pago de importaciones se cuenta co-
mo
parte de la consignacién.
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Parfodo de
rescata al tipo
de cambio de la
fecha de emisidn

rasolueifn 2/ vy con descuento 3/

271 & 720 dfas 4/

Se suprime el des-
cuento de 5 por
ciento sobre los
certificados que
cuzplan 271 dfas
desde la amisibn
degpués del 30 de
enero de 1981.

Reafirma la Reso-
lucién 3 de 1981
¥ aclara que se
cobrarf el des-
cuento de 5 por
ciento sobre los
certificados de
cambio emitidos
270 dSfas antes
del 30 de enero
de 1981.

Cuadro 38, Colombia: Medidas relativas a los certificados de cambic 1/
Resolucién Parfiodo minimo de tenencia
de la Juata Dascuento agrescs Parfodo
Manetaria Vigente Plazo (ea por= de divisas noraal de la
nimero desde (dfas) centaie) incluidos
Situacifn hasta Prizeros 8 Caté, algunae 120 &
fines de 1979 119 dlas sxportacionas 270 dias
aanores ¢ in-
grasce {nvisi-
1980 13 13 da feb. 7 bles.

17 28 de fab. ()

28 11 de jun. 5

k4 12 de ago. Se excluyen dos

partidas del ré~
ginen de descuen~
to da los carci-
ficados de csabio,
que sSlo results
aplicable al

café, a las perlas
y eszaraldas, 7 a
los ingresos por
invieibles.

52 2 de oct. Se excluyen del ré-
gimen de descuento
los ingresos del
caff.

1981 3 28 de ane.

29 12 de ago.

44 25 de oov. 120 a 690
df{ags. Dis~
posicidu ra-
troactiva a
los certifi-~
cados de cam~-
bio emitidos
desde el
25 de febraro
de 1981.

Fuenta: Decisiones de la Junta Monetaria,

1/ Desde 1979 los certificados de cambio no han sido aceptadoe en pago de parte de los depdsitos
aacticipados de importacifn ni de los depSsitos anticipados para el pago del flete.
2/ Perfodo en el cual los certificados de cambio se rescatan al tipo de cambis del dfa, asin descuenta,

3/ Transcurridos 720 dfas al certificade de cambio no puede Tescatarse.

E/ El descuento era igual al 5 por cianta.



APENDICE IV

- 102 -

*02TTqDd 0ITP21) £ BpPUIOEH Ip OTIIISTUTH [SP $033109(Q £ PTABIBUOK BIUNL Bf SP SIUOFINTOSIY

‘1861 2p 2aquatidas ua 0judd
a0d ] ® exa[npaa 3s maigrea pe olsanduy [3 anb eyuodsTp (geT PP IQWITOIP AP ¢ (9P Z/IE ©IPAIAQ T3 /T
*BprurIdns 9ny uQTdURIAI Ip EIOND BT 0AFIDRFe U3 iefed op eayieuzal[e BT /T

:893UaINg

1] 06°102 €Y daquajaou ¢
_ 114 €952 daquatades /]
Je 1 saquaytadas |
0¢ 6101 T11qe ¢¢
$S“981 €1 17198 77
1861
£l ST [AXAN IQUITOIP 6
$6°18T 19 S1qUITITP ¢
aTqnios 23D
Ip sduoFIeIIOodXDd
sey eaed ‘e3aijul
9p oyo9ad T3 exed
SepPIII[qeIS: SEmION SS JIQUITAOU ¢
opyujadng 114 4 21qn320 ¢
00°10Z 16 21qnI20 7
S _ 8¢ ofun{ 17
/129 e 18T w ofew ¢
9 A ox21qa3y 67
L ¢l oxa3aqa3 ¢l
0861
8 0ct 91 8s 00'1S2 661 2P
urj easeg
(a3l ejuadiod) (seyp) (3t ejuadaod wa) (afejuad (ssn) 021 Tqnd oxaunu
eiadss waIQTeA peE -Jod ua) *3y gf °p o%es  0IIP3IA) £ BTABIBUOYH
ap opoyiag o3sanduy uQTIUaIAL 10d e3213u9  epuatoEy 2p ejunp BT 9P
OTQuUEY 3p SOPBITJFIIID SO] sp ese], ap oujutm OTI2ISTUTH  UQTINT08Y
op opedjoTjue 3182821 oJo9ig 19p 032123Qq
Ip 088D U3 03JUINDSIA(
9390 12p ugQIIuURla3a 3p sesel £ solsondm] ‘SOTIAI§ IBIqUOTO) ‘6f Olpen)



- 103 - APENDICE TV

Cuadro 40, Colombia: Certificados de abono tributario (CAT)

(En millones de pesos colombianos y en porcentaje)

Cesién de

Valor de divisas de Promedio

los CAT exportaciones de CAT 1/

emitidos menores (porcentaie)
1976 1,010 25,342 4,0
I 274 5.406 5,1
II 224 6,068 3,7
I11 314 6.480 4,9
v 232 7.371 3,2
1977 934 22,478 3,3
1 261 6.814 3,8
11 225 6.854 3,3
III 194 6.933 2,8
v 254 7.878 3,2
1978 1,568 33,580 4,7
I 252 6.46} 3,9
11 330 6.892 4,8
1II 482 8.642 5,6
IV 505 9.585 5,3
1979 2,992 54,016 5,5
I 579 10,215 5,7
II 699 14.327 4,9
III 943 14,004 6,7
IV 770 15.470 5,0
1980 3,576 66,005 5,4
I 812 13,247 6,1
11 778 16.186 4,8
II1 953 16.822 5,1
Iv 1,033 20.016 5,2
1981 2se 2ee 2o
1 852 15,533 5.4
11 808 19,060 4,2
111 1.189 17,324 2/ 6,9 2/
IV [N ] L N ) [N N ]

Fuente: Banco de la Repiiblica.

1/ Valor de los CAT emitidos dividido por el valor de la cesidn de
ivisas de las exportaciones menores.
2/ Provisional,
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Cuadro 41« Colombia: Cuentas nacionales a precios corrientes

(En millones de pescs colombianos)

Est.

1977 1978 1979 1980 1981
Consumo 525.421 682.834 905.384 1.182.238 1.588,657
Sector privado 477,267 621.110 818.468 1.064.167 1.433.214
Sector pGblico 48.154 65.724 86.916 118.071 155.443

Inversifn bruta 169.140 208,942 261.473 383.546 529,194
Formacibn de

capital fijo 134,784 187.721 247.376 360.999 492,521
Privado (102.214) (144.907) (186.338) (266.196) (357.190)
Pdblico (32.570)  (42.814) (61.038) (94.803) (135.331)

Variacifn de
existencias 34.356 21.221 14.097 22.547 36.673

Saldo del sector

externo 23.914 20,784 264767 -17.915 -96,657
Exportacibr. de bie-

nes y servicios

no atribuibles

a factores 122.794 150,215 190,236 243.032 246,294
Importacibn de bie-

nes y servicios

no atribuibles

a factores -98.880 ~-129.431 -163.469 =260.947 =342,95]

PIB a precios

del mercado 718.475 916.560 1.193,624 1.547.869 2.021.194
Menos: pagos netos

por factores en

el exterior -9.738 -11.375 -10.583 -12.488 -19,554

PNB a precios

del mercado 708.737 905.185 1.183,041 1.535.381 2.001.640
Menos: asignaciSn

por depreciacidn -60.822 -80.181 -114.368 -158.856 =-201.993

PNN a precios

‘del mercado 649,915 825.004 1.068.673 1.376.,525 1,799,647
Menos: impuestos

indirectos deduci-

das subvenciones =55.861 =75.404 =112.741 ~154,004 =199.435

Ingreso nacional 592.054 749.600 955.932 1.222,521 1.600,212

Fuentes: Banco de la Rep(iblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuentas racionales a precios constantes

(En millones de pesos colombianos de 1970)

Est.
1977 1978 1979 1980 1981

Consumo 155,204 169.708 178.455 187.994 196.453
Sector privado 141,217 154.363 162,301 170,701 178.417
Sector piblico 13.987 15.345 16.154 17.293 18.036
Inversidén bruta 42.020 42.647 42,226 48.119 53.514
Formacién de

capital fijo 34,487 38.737 40.240 45.145 49.053

Privado (25.536) (29.722) (30.119) (33.146) (35.416)
PGblico (8.951) (9.015) (10.121) (11.999) 1[13.637)

Variacién de existencias 7.533 3.910 1.986 2.974 44461
Saldo del sector

externo -5.,057 -2,986 -675 -7.308 ~13.840
Exportacién de bienes y

servicios no atribui-

bles a factores 21,248 27.114 31.397 38.200 40.536
Importacibn de bienes

y servicios no atribui-

bles a factores -26.305 -30.100 =-32.072 -45.508 =54.376
PIB a precios del

mercado 192,167 209.369 220.006 228.805 23%.127
Menos: pagos netos

por factores en

el exterior ~2.591 -2.645 -2.076 -2,310 -3.174
PNB a precios del

mercado 189.576 206.724 217.930 226.495 232.953
Menos: asignacibn por

depreciacién -14.782 -16.118 -~17.783 =-20,597 -=20.852
PNN a precios del

mercado 174.794 190.606 200.147 205.898 212.101
Menos: 1impuestos

indirectos, dedu-

cidas subvenciones -13.861 -14.994 =16.143 ~17.336 -17.539
Mis: efecto de la rela-

cién de intercambio 11.410 7.809 5.746 2.903 -2.675
Iugreso nacional 172.343 183.421 189.750 191.465 191.887

Fuentes:

Banco de la Repfiblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuadro 43. Colombia: Oferta y demanda agregadas
Est.
1977 1978 1979 1980 197
(En millones de pesos colombianos de 1970)

Oferta agregada 218.472 239.469 252.078 274.313 290.503
PIB 192.167 209.369 220.006 228.805 236.127
Importacién de bie-

nes y servicios

no atribuibles

a factores 26.305 30.100 32.072 45.508 54.376
Demanda agregada 218.472 239.469 252.078 274.313 290.503
Gasto de consumo 155.204 169.708 178.455 187.994 196.453
Inversibn interna

bruta 42.020 42.647 42.226 48.119 53.514
Exportaciones de

bienes y servicios

no atribuibles

a factores 21.248 27.114 31.397 38.200 40.536

(En millones de pesos colombianos)

Oferta agregada 817.355 1.045.991 1.357.093 1.808.816 2.364.145
PIB 718.475 916.560 1.193.624 1.547.869 2.021.194
Importacién de bie-

nes y servicios

no atribuibles

a factores 98.880 129,431 163.469 260.947 342.951
Demanda agregada 817.355 1.045.991 1.357.093 1.808.816 2.364.145
Gasto de consumo 525.421 686,834 905.384 1.182.238 1.588.657
Inversidn interna

bruta 169.140 208,942 261.473 383.546 529.194
Exportacidn de bie-

nes y servicios

no atribuibles

a factores 122.794 150.215 190.236 243.032 246.294

Fuentes: Cuadros 41 y 42

del apéndice estadistico.
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Cuadro 44. Colombia: Ahorro e inversién

(En millones de pesos colombianog a precios corrientes del mercado)

Est.

1977 1978 1979 1980 1981
Inversifn interna bruta 169.140 208.942 261,473 383.546 529.194
Formacidn de capital fijo 134,784 187.721 247.376 360.999 492.521
Sector privado (102.214)(144.907)(186.338)(266.196)(357.190)
Sector piiblico (32.570) (42.814) (61.038) (94.803)(135.331)
Variacifn de existencias 34,356 21.221 14.097 22.547 36.673
Ahorro interno bruto 185.429 223.529 284.950 374.180 434.821
Del sector pablico 29.636 41.527 56.254 82.919 103.775

Administracién central {19,591) (25.537) (27.889) (41.966) (54.310)
Resto del sector pdblico (10.045) (15.990) (28.365) (40.953) (49.465)
Del sector privado 155.793 182.002 228.696 291.261 331.046

Ahorro externo = déficit
en cuenta corriente -16.289 =14.587 =23.477 9,366 94,373

Fuentes: Banco de la Repiblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuadro 45. Colombia: PIB real a precios del mercado por sectores

(En millones de pesos colombianos de 1970)

Est.

1977 1978 1979 1580 1981

PIB total 192,167 209.369 220.006 228.805 236.127

Agricultura 44,107 48,635 50.713 51,981 53.644

Minerfa 2.079 2.171 2.155 2.315 2.407

Industria manufacturera 37.047 40,192  42.055 43.149 42,502

Construceibn 7.109 7.379 7.249 7.383 7.590

Comercio 32.895 35.739 36.993 38.140 38,712
Transporte 12.591 13.814 14,621  1>.313 )

Administracifn pGblica 11.786 12.678 13,338 14,298 ) 91.272
Otros 44,553 48,761 52.882 56.226 )

Fuentes: Banco de la Repblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuadro 46. Colombia: Valor de ls produccibn agricola

{En millones de pesos colombianos a precios de 1970)

1977 1978 1979 1980 1981

Total 22,115 24.882 25.923 26.686 27.687
Productos exportables 11,521 12,247 12.852 13.829 14.577
Café 7.406 8.396 8.983 9,478 10.113
AlsOdsn 10888 10298 1. 06 1.388 1.437
Banano 1.097 1.324 1.392 1.468 1.528
Az@car 794 954 1.019 1.215 1.209
Tabaco 338 275 352 280 290

Productos para consumo

interno 10.594 12.635 13.071 12,857 13.110
Mafz 1.122 1.285 1.297 1.272 1.311
Arroz 2.418 3.172 3.575 3.326 3.338
Papa 1.681 2.085 2.055 1.804 2.195
Trigo 75 73 81 88 121
Cebada 129 189 218 174 90
Yuca 1.758 1.821 1,701 1,916 1,916
Azficar sin refinar 1.246 1.436 1.464 1.469 1.390
"14tano 1.405 1.670 1.704 1.789 1.829
Cacao 395 453 472 503 593
Ajonjols 62 66 75 61 65
Soja 303 385 429 455 262

Fuentes: Banco de la Repfiblica, Ministerio de Agricultura y estimacio-
nes del personal del Fondo.
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Table 48. Colombia: Produceidn industrial

{Variacibn porcantual anual)

Egt.

1977 1978 1980 1981 1/

')
O
~J
o

Total 3,7

Alimentos -9,7

Bebidas 13,8

Tabaco -13,0
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Muebles de madera

Papel y productos de papel
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Fuentes: Banco de la Rep@iblica, Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ VariaciSn porcentual entre enero-septiembre de 1980 y enero-septiembre
de 1981.
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petr8leo crudo y derivados del petr§leo

(En niles de barriles de 42 galones)

Produceidn, exportacifn e importacidn de

Tst,

ene.=sep,
1977 1978 1979 1980 1981 1980 1981

Petrfleo crudo
Produccidn nacional 50,222 47.742 45.298 45.944 47,765 34.113 35,325
Exportacifn - - - - -
TImportacién 9,405 8.834 8.995 7.339 7.479 5.566 5.750
Derivados del petrbleo
Refinacidn interna 60.364 57.452 59.246 63,245 63.102 47.154 47.724
Exportacidn de productos

refinados 8,621 11.080 8.967 9.469 9,325 6.376 5.937
Importacidn de productos

refinados 3.764 7.784 10.341 12.997 11.080 9.150 8.333
Consumo aparente de deri-~

vados del petrSleo 55.507 54.156 60.620 66.773 64.857 49.930 49.620

Fuentes: Banco de la RepGblica y Ministerio de Minas y Energia.
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Cuadro 52. Colombia: Venta al pGblico de los principales
productos refinados de petrSleo
Lst.
1977 1978 1979 1980 1981
(En millones de barriles)
Venta total de
productos refinados 62,4 64,8 68,7 71,8 72,3
Gasolina 23,5 25,0 26,3 27,1 28,1
Combustible para
motores diesel 7,6 7,9 8,6 9,3 9,2
Queroseno 3,1 3,1 3,0 2,7 2,7
Petrbleo combustible
(fuel oil) 17,5 19,0 16,6 16,3 15,3
Otros productos 10,7 10,9 14,2 16,4 17,0
{Variacifn porcentual con respecto al afio anterior)
Venta total de
productos refinados 5,2 3,8 6,0 4,5 9,7
Gasolina 8,3 6,4 5,2 3,0 3,7
Combustible para
motores diesel 1,3 3,9 3,9 8,1 -1,1
Queroseno 6,1 -— -3,2 -10,0 -
Petrbleo combustible
(fuel oil) =-0,6 8,6 -12,6 -1,8 -6,1
Otros productos 16,3 i,9 30,3 15,5 3,7

Fuentes:

Banco de la Repfiblica y Ministerio de Minas y Fnergia.
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Cuadro 53. Colcombia: Indices de relacifn de intercambio

(1970 = 100)

Esto.
1977 1978 1979 1980 1981

Exportacién de bienes y servicios

(en d8lares de EE.UU.) ‘ 297,3 270,0 273,9 272,9 260,6
Bienes 336,9 274,6 268,5 262,6 vee
Servicios 204,06 242,3 280,1 333,9 vee
Importacifn de bienes y servicios

(en d6lares de EE.UU.) 193,4 209,6 231,6 253,6 279,0
Relacibn de intercambio 153,7 128,8 118,3 107,6 93,4

Fuentes: Banco de la Repiblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuadro 54. Colombia: Salario minimo
Valores nominales ($Col por dia) Indice real dic. 1978=100 1/
Sector no primario Sector no primario
Area metro- Resto  Sector Area metro- Resto del Sector
politana 2/ del pafs primario 3/ politana 2/ pais primario 3/
1978
Diciembre 86,0 80,5 73,5 100,0 100,0 100,0
1979
Enero 115,0 105,0 105,0 129,2 126,0 138,1
Marzo 115,0 105,0 105,0 122,0 119,0 130,4
Junio 115,0 105,0 105,0 114,8 ill,9 122,7
Septiembre 115,0 105,0 105,0 109,1 106,4 116,6
Diciembre 115,0 105,0 105,0 103,1 100,5 110,1
1980
Enero 150,0 140,0 140,0 131,3 131,0 143,5
Marzo 150,0 140,0 140,0 127,4 127,0 139,2
Junio 150,0 140,0 140,0 116,5 116,2 127,3
Septiembre 150,0 140,0 140,0 112,7 112,4 123,2
Diciembre 15G,0 140,0 140,0 106,2 105,9 116,0
1981
Enero 190,0 177,0 177,0 131,7 131,1 143,6
Marzo 190,0 177,0 177,0 124,7 124,1 135,9
Junio 190,0 177,0 177,0 115,1 114,5 125,4
Septiembre 190,0 177,0 177,0 110,8 110,3 120,8
Diciembre 190,0 177,0 177,0 106,2 105,7 115,8
1982
Enero 247,0 234,0 234,0 vee eee vee
Fuentes: Banco de la Rep(iblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Deflactado por Indice de precios al consumidor correspondiente a
grupos de bajo ingreso.
3/ Bogoti, grandes ciudades y municipios seleccionados.
3/ Comprende agricultura, cria de ganado, explotaciones forestales y

pesca.
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Cuadro 55. Colombia: Indicadores de salarios nominales y
reales en la industria y en grupos de ingreso medio

Salario Salario Salario Salario
nominal real 1/ nominal real

(VariaciSn porcentual
(Indice: marzo de 1974 = 100) de 12 meses)

1976

Marzo 141,9 97,3 21,0 2,6
Junio 148,1 96,6 19,1 0,6
Septiembre 153,9 94,5 19,5 =2,4
Diciembre . 164,7 96,5 20,9 -3,6
1977

Marzo 171,5 91,7 20,9 -5,8
Junio 183,3 86,9 23,8 =10,0
Septiembre 188,9 87,8 22,7 -7,1
Diciembre 206,2 94,8 25,2 -1,8
1978

Marzo 214,1 92,6 24,8 1,0
Junio 226,3 92,1 23,5 5,9
Septiembre 236,5 95,0 25,2 8,2
Diciembre 256,13 98,4 24,3 3,8
1979

Marzo 268,7 94,4 25,2 1,9
Junio 283,9 95,3 25,5 3,5
Septiembre 298,7 95,0 26,3 -
Diclembre 324,9 98,6 26,8 0,2
1980

Marzo 336,3 96,4 25,2 2,1
Junio 360,2 96,1 26,9 0,8
Septiembre 381,6 98,0 27,8 3,2
Diclembre 401,4 97,9 23,5 -0,7

Fuentes: Banco de la Rep@blica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ 1Indice de salarios nominales deflactado por el indice del costo de
la vida para grupos de ingreso medio.
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Cuadro 56. Colombia: Bienes de consumo sujetos a controles de preclos

Ponderacidn relativa en el IPC 1/ Ponderacidn relativa en el 1PC 1/

octubre 19 octubre 1979
Control Control Control Control
directo indirecto directo indirecto

Total 33,40 3,71 36,15 3,43
Alimentacién 1,09 2,04 1,09 1,47
AzGear 2/ — 0,97 —-— 0,97
Sal 0,11 - 0,11 -
Café 0,98 - 0,98 -
Chocolate —-— 0,57 - -
Bebidas

carbonatadas _— 0,50 — 0,50
Componentes

de vivienda 25,80 0,09 25,31 0,21
Alquileres 3/ 20,97 - 20,97 -—
Gagolina=combusti-

ble diesel 0,43 — 0,12 -
Servicios pGblicos 3,83 - 4,22 -
Otros 0,57 0,09 - 0,21
Otros bienes 6,51 1,58 9,75 1,75
Autobuses 1,98 — 1,98 _—
Taxis 0,62 - 0,62 -
Cigarrillos

y cerveza — 1,27 -_— 1,27
Cine 2,01 -— 2,01 -
Residencia de estu-

diantes y gasto

de enseifianza —-— —-— 3,19 -
Gasolina - — 0,63 -—
Acelte para motores -— — - 0,17
Otros bienes 1,90 0,31 1,32 0,31

Fuente: Banco de la Repfiblica.

1/ Ponderaciones relativas empleadas en el IPC para grupos de ingreso medio.

2/ 1Incluye azlcar refinada y sin refinar.

3/ Al fin de 1980 se suspendieron en parte las medidas de control de alqui-
leres. El actual sistema de ajuste de alquileres permite una correccifn anual
del 10 por ciento para los alquileres en vigor y libera de todo control a los
nuevos alquileres.



- 120 = APENDICE ESTADISTICO
Cuadro 57. Colombia: Precios al por mayor 1/
Indice Bienes de Materias Bienes de
total consumo _ primas capital
(Variacibn porcentual anual media)
1977 26,9 40,8 18,3 18,2
1978 17,6 17,4 16,4 25,1
1979 25,6 29,9 26,9 22,9
1980 24,2 30,4 19,5 19,9
1981 24,1 28,7 18,8 26,5
(Variacidn porcentual de 12 meses)
1977
Diciembre 19,2 30,1 10,6 19,4
1978
Diciembre 21,6 19,9 21,7 27,4
1979
Marzo 25,3 28,1 23,3 23,1
Junio 27,9 27,7 29,5 22,3
Septiembre 31,2 34,6 29,9 23,5
Diciembre 29,0 35,6 25,6 18,7
1980
Marzo 24,0 25,7 23,6 18,7
Junio 24,4 32,8 17,1 22,0
Septiembre 22,3 29,5 16,2 19,9
Diciembre 25,4 29,9 21,4 23,6
1981
Marzo 25,6 30,8 20,4 26,9
Junio 23,8 27,3 19,5 26,4
Septiembre 23,8 28,7 18,3 26,1
Diciembre 23,5 31,2 15,3 24,1
Fuente: Banco de la Repfiblica.
1/ E1 afio base del indice de precios al por mayor es 1970. Los bienes

de consumo tienen una ponderacifn de 37,89 por ciento, las materias
primas de 49,07 por ciento, y los bienes de capital de 13,04 por ciento.
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Cuadro 58. Colombia: Operaciones del sector pfiblico 1/

(En millones de pesos colombianos)

E't.

1977 1978 1979 1980 1981

Ingreso corriente 100.816 146,997 196,351 270,112 358.335
Ingresos tributarios 59,407 78.016 96.329 128.184 159,450

Aportaciones del sector pri-

vado a la seguridad soclal 10.021 14,073 19.735 25.751 34,715
Ventas de bienes y

servicios (neto) 2/ 19.498 354927 504860 64.869 86,400
Otros ingresos 11.890 18.981 29.427 51,308 77.770
Gasto corriente 71.180 105,470 140,097 187,193 254,560
Sueldos y salarios 29,290 41,412 56,934 70,810 94,100
Otras compras de bienes

y servicios 2/ 14,060 22,942 25.799 31.564 32.500
Pagos por concepto de

interés 8.212 11,289 15.673 23.829 38.010
Transferencias 3/ 19.618 29.827 41.691 60.990 82,950
Superfvit corriente 29.636 41.527 56,254 82.919 103.775
Gasto de capital 32.570 42.814 61.038 94.803 135.331
Inversifn en capital fijo 31.385 42,194 59,227 92.803 133,331
Transferencias de capital 3/ 1.185 620 1.811 2.000 2.000
DEficit global (=) -2.934 -1.287 -4,784 -=11.884 ~31.556
Financiamiento 2.934 1.287 4.784 11.884 31.556
Externo a largo plazo (neto) 4.391 3.214 22.950 23,560 29.735

Desembolsos (9.173) (9.196) (37.915) (32.728) (47.425)

Amortizacidn (=4.782) (~5.982) (-14.965) (-9.168) (=17.690)
Sistema bancario 2.720 ~2.823 =22,401 -10,160 1.821

Banco de la Repiblica (=2.,446) (-4.877) (-22.270) (=-10.276) (-688)

Resto del sistema bancario (5.166) (2.054) (-131) (116) (2.509)
Otros 4/ -4,177 896 4,235 =1.516 -

Fuentes: Contralorfa General, Ministerio de Haclienda, Banco de la Rep@iblica
y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Las estimaciones se basan en valores en efectivo. El sector péiblico
comprende el Gobierno nacional, los fondos de Seguridad Social, las empresas
piblicas no financieras y gran nGmero de organismos descentralizados, incluldos
los fondos rotatorios.

2/ Descontadas las compras de bienes y serviclos por empresas piblicas no
financieras.

3/ Principalmente transferencias a gobiernos regionales y locales y pagos
de la seguridad social al sector privado.

4/ Incluye el financiamiento externo a menos de un afio.
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Cuadro 59. Colombia: Operaciones del Gobierno nacional 1/

(En millones de pescs colombianos)

Est.
1977 1978 1979 1980 1981
Ingreso corriente 63.852 86,894 113,942 163.229 214.760
Impuestos sobre la renta
y la propiedad 24,534 31.345 39.030 49.149 56.700
Impuestos sobre bienes
y servicios 17.289 23,683 31.983 42,979 62.800
Impuestos al comercio
y las transacciones
{nternacionales 16.490 21.491 25.463 35.513 40,240
Otros 2/ 5.539 10.375 17.466 35.588 55.020
Gasto corriente 44,261 61,357 86.053 121.263 160,450
Sueldos y salarios 16.734 20.838 30.134 39,427 49.700
Otros bienes y
servicios 3.108 6.191 6.992 9.895 11.500
Transferencias
corrientes 21.181 30.811 43.312 63.674 84.300
Pagos por concepto de
interés 3.238 3.517 5.615 8.267 14.950

Superfivit o déficit (-)
en cuenta corriente 19.591 25.537 27 . 889 41.966 54.310

Gasto de capital 13.060 16.694 25.955 41,954 68.590
Superfvit o deficit (-)
global 6.531 8.843 1.934 12 -14.280
Financiamiento -6¢531 -8.843 ~1.934 -12 14.280
Externo (neto) ~1.631 -2.193 15.473 16.644 14,713
Desembolsoc (978) (1.297) (18.80%5) (20.575) (19.913)
Amortizaci8n (-2.609) (-3.490) (~-3.332) (-3.931) (-=5.200)
Sistema bancario -2.066 =4.673 -22.261 ~10.048 -433
Banco de la
Repfiblica (=2.306) (-4.588) (=22.348) (-10.490) (-1.190)
Resto del sistema
bancario (240) (-85) (87) (442) (757)
Otros -2.834 -1.977 4.854 -6.608 -

Fuentes: Ministerio de Hacienda, Banco de la RepGblica y estimaclones
del personal del Fondo.

1/ En valores en efectivo. El1 Gobierno nacional comprende los poderes
legislativo, judicial y ejecutivo del Gobierno, los ministerios y departa-
mentos gubernamentales y la policfa.

2/ Incluye la deduccidn correspondiente a los certificados de abono
tributario (CAT) y certificados de desarrollo turfistico (CDT).
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Colombia:

Ingreso del

APENDICE ESTADISTICO

Gobierno nacional

(En millones de pesos colombianos)

Est.
1977 1978 1979 1980 1981

Ingreso total en

efectivo 63,852 86,894 113.942 163,229 214.760
Impuestos pagados

con CAT y CDT 1.094 1.390 2. 840 3,310 3.990
Total de ingresos, inclui-

dos CAT y CDT 64.946 88.284 116.782 166.539 218.750
Impuestos sobre la renta

y la propiedad 24,534 31.345 39.030 49,14% 56,700
Impuestos sobre la renta

y el patrimonio 24,403 31.203 38.868 48,950 56.500
Impuestcs de herencia

y sobre las donaciones 90 97 108 136 120
Otros 41 45 54 63 80
Impuestos al comercio

exterior 16.490 21.491 25.463 35.513 40,240
Aduanas y sobretasas 9.762 13,566 16.844 25.171 33.050
Impuesto a la exportacidn

de café 6.604 7.825 8.496 10. 2 6.950
Otros (impuesto sobre .

remesas) 124 100 123 190 240
Impuestos a los bienes

y servicios 17.289 23.683 31.983 42,979 62,800
Impuestos a las ventas 12.825 17.835 23,966 31.644 42,900
Impuestos a la gasolina 4.464 5.848 8.017 11.335 19.900
Otros impuestos 2.879 3.809 3.754 4.748 4.700
Timbre y papel sellado 2.176 2.877 3,177 4.732 4.680
Otros 703 932 577 16 20
Ingresos no tributarios 3.754 7.956 16.552 34.150 54,310
Tasas y multas 1.053 1.812 1.531 2.341 3.500
Beneficios camblarios 1.530 2,475 7.089 18.568 31.250
Ingreso neto cambilario 976 3.381 7.451 12,546 18.500
Derechos de patente y

ventas contractuales 195 288 481 695 1.060

Petrébleo (59) (91) 98) (143) (250)
Otros (136) (197) (383) (552) (810)
Fuentes: Ministerio de Hacienda, Banco de la Repidblica y estimaciones

del personal del Fondo.
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Cuadro 61. Colombia: Gastos del Gobierno nacional

{En millones de pesos colombianos)

" Est.

1977 1978 1979 1980 1981

Total 57.321 78.051 112.008 163.217 229.040
Gasto corriente 44,261 61.357 86.053 121.263 160.450
Sueldos y salarios 16.734 20.838 30.134% 39.427 49,700
Remuneraciones (11.409) (16.467) (22.229) (28.836) (37.500)

Aportaciones a la
seguridad social (5.325) {4.371) (7.905) (10.591) (12.200)
Otros bienes y
servicios 3.108 6.191 6.992 9.895 11.500
Transferencias 21.181 30.811 43,312 63.674 84.300
Resto del sector pG-
blico consolidado (7.3562) (10.216) (13.853) (23.004)1/ (27.900)
Gobiernos locales (12.561) (19.666) (24.435) (35.285)1/ (48.900)

Otros (1.058) (929) (5.024) (5.385)  (7.500)
Pagos por concepto de

intereses 3.238 3.517 5.615 8.267 14.950
Gasto de capital 13.060 16.694 25,955 41.954 68.590
Inversibn fija 2.053 1.715 1.747 3.995 3.000
Subvenciones en

capital 11.007 14.979 24,208 37.959 65.590

Resto del sector pfi-
blico consolidado (9.822) (14.359) (22.397) (35.959)1/ (63.590)
Otros (1.185) (620) (1.811) (2.000)1/ (2.000)

Fuentes: Ministerio de Hacienda, Banco de la Repfiblica y estimaciones
del personal del Fondo.

1/ Estimacién.
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Cuadro 62. Colombia: Operaciones del vesteo del sector plblice 1/

(En millones de nesos colombianos)

Est,

1977 1978 1979 1980 1981

L 4

Ingreso corriente 494815 77.151 105.161 142.115 184.675
Ventas de bienes y

servicios (neto) 2/ 19.498 354927 50.860 64.869 864409

Aportaciones del sector pri-
vado a la seguridad social 10.021 14,073 19,735 25.751 34.715
Transferencias del Gobierno

nacional 3/ 12,160 164,126 21,691 34.337 40,100
Otros ingresos 8.136 11.025 12.875 17.158 23,460
Gasto corriente 39.770 61.161 76,796 101.162 135.210
Sueldos y salarios 17.154 264484 34634 42,716 56,600
Otras compras de bienes

y servicios 2/ 10.952 16.751 18.807 21,669 28.000
Pagos por concepto de interés 4.974 7.772 10.058 15,562 23,060
Transferencias 6.690 10,154 134297 21,215 27.550 .
Superfvit o déficit (=)

corriente 10.045 15.990 284365 40,953 49,465
Transferencias de capital del )

Gobierno nacional 9,822 14,359 22.397 35.959 63.590
Gasto de capital 29.332 40,479 57.480 88.808 130.331
Superivit o deficit (-)

Financiamiento 9.463 10.130 6.718 11.896 17,276
Externo a largo plazo (neto) 6.022 54407 7.477 6.916 15.022

Desembolsos (8.195) (7.899) (19.110) (12.153) (27.512)

Amortizacién (=2.173) (=2.492) (=11.633) (=5.237) (~12.490)
Sistema bancario 4,786 1.850 =140 -112 2.254

Banco de la Rep(blica (=140) (-289) (78) (214) (502)

Resto del sistema bancario (4.926) (2.,139) (-218) (=326) (1.752)
Otros 4/ 14343 2.873 -619 5.092 -

Fuentes: Contralorfa General, Ministerio de Haclenda, Banco de la Rep{iblica
y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Las estimaciones se basan en valores en efectivo. El resto del sector
pGblico comprende el Fondo de Seguridad Social, las empresas p(iblicas no finan-
cieras y un gran nfimero de organismos descentralizados, incluidos los fondos
rotatorios.

2/ Descontadas las compras de bienes y servicios por empresas pidbIricas no
financleras.

3/ Esta cifra puede diferir de la que podria obtenerse del cuadro 61, a causa
de ajustes estadisticos.

4/ Incluye el financlamiento externo a menos de un afio.
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IDEMA y TELECOM

APENDICE ESTADISTICO

(Ea millones de pesos colombianos)

Est.
1977 1978 1979 1980 1981
I, ECOPETROL

Ingreso corriente 17.684 23.317 37,334 60.787 90.100
Ventas de blenes y sarviclos 17.267 22.732 13%.667 $8.605 39.100
Otros ingresos 437 585 667 2.182 1.000
Gasto corriente 17,380 24,768 38.334 $8.777 91.600
Sueldos y salarios 2.603 %.009 3.5 7.464 10.0%50

Otras coapras de bienes y
sarviclos 13.651 18,267 28.789 42.205 66.150
Pagos por concapto de interés 919 1.868 3.515 8.022 14.000
Otros 197 624 493 1.106 1.400
Suparfvit o déficit (=) corrients 314 =1.451 =1.000 2.010 -1,500
Gasto de capital 6.000 6,492 8.350 9.533 12.100
Suparfvit o déficit (=) gzlobal =5.686 =7.943 ~=9,350 ~=7.523 13,600

1I. EMA
Ingreso corriente 6.909 7,541  9.372 13.539  17.200
Ventas de bienes y servicios 6. 377 «153 13.310 16.950
Transfarancias del Gobierno

nacional —— - - - -
Otros ingresos 132 164 219 229 250
Gasto corriente 7.859 5.667 5.248 8.733 11.930
Sueldos y salarios 603 591 49 990 1.280

Otras compras de bienes y
servicios 6.892 4,662 3.813 6,906 9,600
Pagos por concepto de intarés 302 365 603 775 950
Otros 62 49 a3 62 100
Superfvit o déficit (-) corriente  -950  1.874 4,124 4.806 5,270
Gasto de capital a2 64 88 233 320
Superfvit o d&ficit (-) global =992 1,810 4.036 4.553 4,950

IIT. TELECOM

Ingreso corriente 4,285 6,125 9,436 12.345 18.250
Ventas de bienes y servicios 4.051 5.756 8.819 11.291 16.800
Otros ingresos 234 369 617 1.054 1.450
Gasto corriente 3,214 4,178 6,017 7.461 10,150
Sueldos y salarios 1.658 2.159 3.006 4,331 5.850

Qtras compras de bienes y
servicios 1.287 1.650 2,428 2.643 3.570
Pagos por concepto de interés 108 177 292 299 330
Otros 161 192 291 188 300
Superfvit o d&ficit (-) corriente 1.071 1.947 3.419 4.884 8.100
Gasto de capital 1.095 1.388 2.465 5,221 7.745
Superfvit o d€ficit (-) global =24 559 854 -337 355

Fuentes: <Contraloria General y estimaciones del personal del Fondo.
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{¥n millones de nesos colombisnes)

Cradito del sistema financiero al sactor pddlico

APENDICE ESTADISTICO

1576 77 1978 1979 1380 1981
die. dic, dic. dic. fun. die. qun, 1/
I. Sistema financieto
Crédito neto al sector gbueo 8.381 12,798 3.840 -23,2854 =19.928% =-38,466 -30,648
Gobierno nacionsl (neto 7.9l LI %] 1.050 21,211 ~16.993 -30,012 244974
Crédito (9.881) (9.783) (9.421) (9.301) (10.678) (13.657) (14.492)
DepSsitos (=1.970) (~4,062) (~8.371) (=30.512) {=27.671) (~43.669) (~19,466)
Cusnta especial de camdiocs /=163/ 1=876/ /=3.690/ /=3.047/ 1=9.946/ /=14.406/ /=13.482/
Otros pasivos /=1.827/ /=3.486/ /=4.681/ /=27.465/ /=17.725/ /=29.263/ /=25.984/
Resto del sector piblico (neto) 470 7.072 2,490 =2.043 -2.932 =5.454 -5.674
Crédito : (10.813) (20.7%8) (19.969) (20,550) (21.144) (22.533) (26.071)
DepSettos {=10.343) (=13.686) (=17.479) (=22.593) (=24.076) {=27.988) (=294745)
II. Sistema bancario
Crédito neto al sector pdblico 15.660 18,258 15,438 -6.966 «3.899 -17.126 ~10.479
Goblerno naciuonal (asto) 7911 LY F5) 1,050 215211 -18.%% S wyii] ~26.
Crédito (9.881) (9.785) (9.421) (9.301) (9.437) (12.410) (13.283)
DapSsitos (=~1.970) (=4,062) (-8.371) (=30.512) (=27.671) (=43.669) (=39.466)
Cuanta sspecial de cambios /=143/ [=576/ /=3,690/ /=3.047/ 1=9.946/ /=14,406/ /=13.482/
Otros pasivos /=1.827/ /1=3.486/ /=4.681/ 1=27.465/ /=17.728/ /=29.263/ /=25.984/
Resto dal sector pdblico (neto) 7.749 12.535 14,388 14,243 14,338 14,133 15.734
Crédicto (8.397) {13.580) (15.903) (15.914) {15.895) (15.748) (17.614)
DepSsitas (=648) {=1.04%) (-1.518) (=1.669) (=1.560) (~1.61%5) {=~1.880)
III, Ranco de la RepGblica
Crédito neto al seczor pfiblico 6.382 3,784 =-1.093 -23,363 =20.538 -33.639 «29,645
Gobierno naciounal (nato . . ~1.336 ~23.684 ~30.96% 34,174 ~30.054
Crédico (7.650) (7.246) (7.03%) (6.,828) (6,706 (9.495) (9.412)
DapSeitos (=1,970) {=3.994) (=8.371) (=30.512) (=27.67" (=43.669) (=39.466)
Cusnts especial de cambios /=143/ 1=-576/ /=3.690/ /=3.047/ /-9 114,406/ /-13.482/
DepSsitos del Tesoro [=1.144/ /=2.613/ /=3.692/ /=11.137/ /=549, 10,531/ 7=9.275/
Otroc pasivos /-683/ /-805/ /-989/ /=16.328/ /=11.228/ /=18.732/ /=16.709/
Resto del sector plblico (neto) 872 532 243 321 427 533 409
Crédito (1.314) (1.527) (1.628) (1.844) (1.841) (2.004) (2.141)
DepSsitos (~642) (~995) (=1.39%) (~1.523) {=1.414) (=1.469) (=1.732)
IV. Bauncos comercisles
Crédito neto al sector pdblico 9.308 16,474 16,528 16,397 16,639 16.513 19,166
Gobierno nacional (aeto) 2.231 2.471 2,386 2.473 2.731 2.915 3.841
Crédito (2.231) (2.539) (2.510) (2.473) (2.731) (2.915) (3.841)
DepSsitos (—) (=68) (=124) (=) (=) (= (=)
Resto del sector plblico (neto) 7.077 12,003 14,142 13.924 13,908 13,598 15,325
Crédito (7.083) (12.083) (146.265) (14.070) (14.054) (13.744) (15.473)
Depbsitos (~6) (-50) (=123) (~146) (=146) (=146) (=148)
. v. Rasto del siatema financiers
Crédito neto al sector pdblico =7.279 ~5,463 -11,898 -16.996 ~16.026 =-18,340 -20.169
Gobilerno nacional ZnntoE -_— - - — 1,241 1e247 1.239
Crédito (==) (=) (=) (=) (1.241) (1.247) (1.239)
DapSsitos (=) (=) (=) (=) (—) (==) {=)
Resto del sector pGblico (neto) <7.279 =5.463 «11.895 -16,288 -17.267 =-19,.587 -21.408
Crédito 2.416) (7.178) (4.066) (4.636) (5.249) (6.785) (6.457)
DepSsitos (~9.698) (=12.641) (~15.961) (=20.924) (=22,516) (=26.373) (=27.865)
Fuantes: Banco de la Repliblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Datos provisionales.
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Cuadro 71. Colombia: Banca comercial - Inversidn forzosa
@ inversidn en cumplimiento del encaje legal

(En miles de millones de pesos colombianos)

Final de perfodo

Jun,
1978 1979 1980 1981

Total 21,0 28,0 36,0 43,8
Inversibn forzosa 17,3 19,6 25,3 29,4

Bonos agrarios clase "L" (Ley 90/48)
(5 por ciento de depSsitos a la vista) 3,7 4,4 5,5 6,1

Bonos de deuda nacional (Ley 21/63)
(5 por clento de dep8sitos a la vista) 2,5 2,5 2,9 3,8

Bonos de fomento agricola
(Ley 5/73) (16,5 por cilento de la car-
tera de préstamos) 9,7 11,9 16,1 18,7

Bonos de fomento de la vivienda (ICT)
(44 por ciento de los depSsitos de
ahorro, congelados al nivel del

30 de junio de 1974) 1,4 0,8 0,8 0,8
Inversiones en cumplimiento del

encaje legal 6,7 8,4 10,7 14,4
Bonos hipotecarios (19,5 por clento

de los depbsitos de ahorro) 2,8 3,9 5,1 5,6

Bonos de fomento de la vivienda (ICT)
(hasta 1 por cilento de depdsitos
a la vista) 0,5 1,0 1,1 1,8

Bonos de fomento agricola
(15 por clento de los certificados de
depSgito durante febrero-septiembre
de 1980 y 10 por ciento a pariir de
entonces) - e 4.4 6,7

Bonos canjeables por certificados
de cambio (20 por cieato de los
certificados de depbsito hasta
febrero de 1979 y 25 por ciento
hasta febrero de 1980) 3,3 3,5 - -~

Otros 0,1 - 0,1 0,3

Fuentes: Banco de la RepGblica y estimaciones del personal del Fondo.
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Cuadro 72. Colombia: Banco de la Repfiblica: Operaciones con
los fondos financiares

{En millones de pesos colombianos)

diciembre 14 de noviembre
1977 1978 1979 1980 1980 1981
Redescuento neto a
través de los fondos
financieros 4.372 7.832 241 -6.481 -9.662 =19.053
Crédito bruto 220333 330 133 32.523 370443 33.856 43. 80
Inversidn forzosa
y otros
recursos 1/ -17.961 =25.301 32.282 =43.924 ~43,518 -§2.833
Redescuento neto a
través del FFAP 2.575 1,709 =-1.334 =975 35 -3.747
Crédito bruto 10.256 13.696 17.965 22.922 21.633 26,442
Inversidn forzosa
y otros
recursos 1/ -7.681 -11,987 -19.299 -23,.,897 =-21.598 -30.189
Redescuento neto
a través del FIP -8 89 89 -184 -199 -265
Inversidén forzosa
y otros
recursos 1/ -2.256 =2.551 -2.709 =3,293 =3,217 -=3.67%
Redescuento neto
a través del FFI 151 672 ~547 -148 -120 =853
Crédito bruto 1.715 2.911 3.543 3.859 3.806 3.755

Inversidén forzosa
y otros recursos -1.564 =2.239 ~-4.,090 -4.,007 =3.,926 -4.608

Redescuento neto

a través del FAVI ~499 1,208 -2.249 -~6.,943 -9.500 -11.199
Cr&dito bruto 4.601 8.458 2.813 1.661 194 2.389
Inversidn forzosa

y otros recursos =5.100 -7,250 -5.062 -8.610 -9,694 =-13.588

Redescuento neto

a través del FDE 2.120 4,179 4,217 1.853 9 -3,022
Cr&dito bruto 3,270 5.329 5.191 5.696 4,925 7.306
Inversidn forzosa

y otros recursos =1.150 =1,150 -974 =-3,843 -4.835 -10.328
Otros fondos 33 =25 65 ~78 32 33
Crédito bruto 243 99 213 196 280 474
Recursos =210 =124 -148 =274 ~248 =441

Fuente: Banco de la Repfiblica.

1/ Incluye financiamiento externo de préstamos de FIP y FFAP.
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APENDICE ESTADISTICO

Indices de los tipos de camhio

Tipo de cambdio
($Col por USS1) 1/

Tipo efeativo real 2/ (1975=100)

Ponderado Ponderado Ponderado
Tipo Tipo seglin seglin  segiin comercio
comprador vendedor exportacifn importaciSn exterior

1976

Diciembre 36,32 35,47 96,5 95,6 96,0
1977

Diciembre 37,96 38,11 86,4 86,0 86,2
1978

Diciembre 41,00 41,16 90,2 89,9 90,0
1979

Diciembre 44,00 44,18 85,6 84,2 84,9
1980

Enero 44,41 44,59 85,9 84,6 85,2
Febrero 44,94 45,12 86,6 85,3 85,9
Marzo 45,62 45,80 84,8 84,1 84,5
Abril 46,05 46,23 83,2 82,7 82,9
Mayo 46,78 46,97 84,0 83,5 83,7
Junio 47,32 47,51 85,6 85,3 85,4
Julio 47,79 47,98 86,4 85,9 86,1
Agosto 48,24 48,43 86,2 86,0 86,1
Septiembre 48,92 49,12 86,8 86,8 86,8
Octubre 49,60 49,80 86,4 86,7 86,8
Novienbre 50,27 50,47 85,1 85,8 85,4
Diclembre 50,92 51,12 84,8 85,9 85,4
1981

Enero 51,45 51,66 84,5 86,0 85,3
Febrero 51,96 52,17 81,5 83,3 82,4
Marzo 52,49 52,70 80,9 82,5 81,7
Abril 52,94 53,15 78,9 80,5 79,8
Mayo 53,57 53,78 76,6 78,6 77,7
Junio 54,18 54,40 74,3 76,3 75,3
Julio 54,93 55,15 73,8 75,9 74,9
Agosto 55,68 55,90 73,6 75,9 74,8
Septiembre 56,39 56,62 75,9 78,0 77,0
Octubre 57,22 57,45 77,1 78,8 78,0
Noviembre 58,09 58,32 77,8 79,6 78,7
Diciembre 59,07 59,31 82,7 84,4 83,6

Fuentes: Banco de la Repfiblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Tipo de cambio al fin de perfodo.
2/ 1Indice de pesos colombianos por unidad de moneda extranjera ajustada
con respecto al tipo de cambio y las fluctuaciones de precios de los 18 paises
que mis comercian con Colombia.
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Cuedzs 74, Coloabia. Evolucida del tipo de camdio y t8dito de_
los certificados de cambia, 13580-81

Cartificados de cambio

Sistems bancario Da reciente Rédito de caertificados
Tipo comprador Tipo vendedor 1/ enisibn, de cambio
Fin de ¥in de £in de Descuento Rédito
perfodo Promedio perfodo Promedio pericde  Promedio del aercado 2/ efactivo
(Porcentaie
(EZn_pesos colombianos por délar de EE.UU.) {Rozcentaie) anual)
1980
Enero 44,41 44,16 44,59 44,34 41,00 40,87 7.7 48,5
Febrero 44,94 44,68 45,12 44,86 42,36 41,56 5,7 40,5
Marzo 45,62 45,32 45,80 45,50 43,04 42,72 5,7 37,1
Abril 46,05 45,82 46,23 46,00 43,41 43,23 5,7 37,1
Mayo 46,78 46,44 46,97 46,63 44,18 43,81 5,6 36,0
Junio 47,32 47,10 47,51 47,29 45,11 44,71 4,7 2,7
Julio 47,79 47,52 47,98 47,71 45,45 45,31 4,9 35,7
Agosto 48,24 48,02 48,43 48,21 45,98 45,80 4,7 36,0
Septieabre 48,92 48,56 49,12 48,78 46,61 46,31 4,7 34,6
Octubre 49,60 49,23 49,80 49,43 . 47,27 46,94 5,4 36,0
Novienbre $0,27 49,93 50,47 50,13 47,78 47,56 S,0 32,7
Diclembre 50,92 50,56 51,12 50,76 48,37 48,20 5.0 3.3
1981
Ensro 81,48 51,08 51,66 51,28 48,97 48,83 4,8 30,6
Fabrero $1,96 51,71 52,17 51,92 49,57 49,35 4,6 30,5
Marzo 52,49 52,24 52,70 52,458 49,97 49,80 4,8 32,4
Abril 52,9 52,71 53,15 52,92 50,45 50,34 4,7 34,6
Mayo 53,57 53,24 53,78 53,45 50,58 50,55 S5,6 38,6
Juaio 54,18 53,90 54,40 54,12 51,72 51,47 4,5 35,3
Julio 54,93 54,57 55,15 54,79 52,48 s2,12 4,5 31,8
Agosto 55,68 55,30 55,90 55,52 $3,50 52,87 3,9 28,5
Septieabre $6,39 56,03 56,62 56,25 54,03 53,69 4,2 eve
Octubre 87,22 56,79 57,45 57,02 54,50 54,31 4,7 eee
Noviembrs 58,09 57,66 58,32 57,89 55,20 55,01 5,0 e
Diciembre $9,07 58,64 59,31 59,88 56,38 $5,97 4,6 eee

Fuente: Banc) de la Replblica y estimaciones del personal del Pondo.

1/ El tipo vu._dedor es 0,4 por ciento mayor qua el tipo comprador.

2/ Descuento sobre cnrcificadou de raciente eaisiln, como porcentsje del tipo oficial de coapra.

3/ Rfdito anual de loe certificados comprados al tipo de descuento del mercado (fin de perfodo) y vendidos
al vencimiento, cuatro cesss despufs de la fecha de eaisifn.



APENDICE ESTADISTICO

- 138 ~

14

sgofaaid so3jsodap SOy ap §282123UT UD 03800 T2 BIUIMD UD I OU £ ojeypaouuy osn eied saualq AnToul \m

*ogaeInqlil

ouoqe Ip SOPEIJITIIID SO Ap owixpw odyl [2 Uaqyo2l anb sayejaisnpuj sauojdeliodxs se[ 24Anfoul /2
*(1VD) OFaeInqjl) ouoqe 3p SOPEIFIFIAID SOT £ sojaepqued soisandwy SO ‘Ojqued P SOPEIFIFIAN

80] ap sojuendsap sof Jefayjaa eied opeasnfe ‘sopjup Sopelsy Ip IBTYP e dJualj I

vujwon ojqued 3p odyl /1

sopuogj 13p jeuosiad Top S2UOTIEWIIBI £ ed71qnday e °9p Oduey :SdIUINY
9291 €01 £9°991 L0°6S 91°99 65°6Y 1€°6S L0465 21qUITOIQ
(Al 19§ ¥°291 9°6ST 0$°9s 91°¢9 €Sy z9°9S 6€°9S 2aquatadag
641 2'96T rAd (Y1 1] 1 8909 z0°sy oy s 8YyG ojpung
L1 £e16T 0°9%1 09°2$ 6185 Ly'ey 0L°cs 6%°2S oziey
1861
gert 8941 92°THT 00°1s €0°LS 60°TYy rd G 26°0S 1quITITQ
A 19§ 0 IvY 9‘1ET 00°6% 6L°%S 61°6E rAN 6°8Y aaquayadag
0Ll Ul IA r A XA S ov‘LYy 66°2S 88 L€ 6Ly e Ly ogunp
FARYA S1el 2121 19'sy 60°1S y1‘9¢ 08‘sy 29'sy ozieyR
0861
14121 g9zt S yTY 00‘yYy 82 6% 80°vE 81 9y Q0 vy 91qUITRTIQ
c‘str 0*yZI 1°Z11 00°cy 918y L€ €€ LT'eY 00ty 22quayldag
S LTY 1'¢21 €11t 122y v8° LY 9I°€EE 88Ty 12°TY ojuap
9°sTI 1121 9°81I 20y 90°LYy 0g‘Se 61°TY 0ty oziey
6461
%601 's1T £901 9L°6€ 26°SY 69'T1¢ 911y 00°TYy 21quWITOTq
v‘901 9911 6°L0T £9°s¢ sty [4 34 16°6€ SL6€E d1quapadeg
Ll X1 § (IMrd g 8'c0I 29°LE ity 06°0€ £0°6€ 18'8¢E ojunp
‘901 g‘o1t 1‘%01 $6°LE £0‘tYy Q1€ 1S°8¢E rd a1 ozieg
8461
0‘10T $‘soT 7'86 GL‘9€ 00'1Y £2°62 T1°8¢ 96°LE 22qUITOTQ
2001 z'eot 5°L6 0v‘9¢ oy %062 62°LE y1°LE 21quatidag
%66 s‘101 rAd i) | y1°9¢ v6¢€ 2862 69°9¢ 05°9¢ ojunp
1101 L 101 1201 9L°9¢ 76°6€ L€°0€ 7L°9€ 65°9¢ ozaeR
LL6T
/€ 83U0Ide] [7 €3IoudM 93%) /¢ sduoTde] /7 Saioudm 239 JOpapuap  JOPRAGWO)
-Joduy sauojdelzodxz —lodmy  s3uordwilodxy Teuywou odl]
(00T = 9£6T 3P UIJ) SOCAFIIID O0AY239 odTlL
ojqued ap s0dy) SOY Ip IOFPUI
(*nn*3aa 3p 1e19p I0od SOUBTQWOT0Y $0834)
\m.hauuwuxm 0]OIBW0D ]3P SBPRUOTIIITIB 8912083360 3P OAT3IVJd OTqUWED 3P odjl :Tyquoyo)y °G/ oapen)



Tuadss 76.

- 139 -

Colombia: GSeslapza de pagos

‘En millones de dSlares de RE.UU.)

ENDICE SSTADISTICO

——

1977 1IN [

Crédito DEbito  Neto  Crédito Débito  Neto  Crédito DDLto  Neto
Bienas ¥ servicios 3.518 3.106 409 4.171 1.8%8 313 4,925  4.46) 464
Marcancias, f.0.b. 7716 1,979 735 3,206 2,564 642 507 32.99 511

Oro no monetario 13 -— 13 64 - 64 74 -
Seguro y flete 144 93 49 140 121 19 153 126 27
Otros, transporte 146 288 =142 163 300 =135 182 308 -123
Viajes 231 173 58 260 206 54 as? 237 120
Interesas 65 248 =180 123 298 =172 249 450 =201
Dividendos y baneficios 7 99 -92 9 138 =129 18 72 =54
Gablerno, nel.s. 28 30 -2 34 s -1 42 28 14
Otros sarvicios 167 197 =30 170 199 =29 343 247 9%
Traneferancias 84 a8 46 109 36 3 114 13 101
Privadas T 31 %0 i) 29 %o 105 7 "9
0ficiales 1 7 6 36 7 29 9 6 3
Balsnza en cuenta corrients 483 ass 565
Sector privado ne finamciero 98 128 =30 133 19 14 253 225 30
Tavarsitn directa %) - ry) =67 - 67 164 - 104
Préstamos @ largo plaszo 55 61 -6 66 9 =32 151 47 104
Capital a corto plazo - 67 -67 —_— 3} =21 - 178 =178
Capital ofieial 397 196 201 364 250 94 986 466 520
Gobiarno nacional 68 82 =14 129 116 13 546 190 356
Préstanos y bonos (68) (74) (=6) (129) <L) (31) (546) (1B7) (359)
Otros (=) (8) (-8 (=) (18) (-18) {(—) (3) (-3)
Departamentos y municipios 104 46 S8 61 59 2 50 75 -25
Resto del sector plblico 181 53 128 81 56 25 314 165 149
3anco de la RepGblica &4 15 29 73 19 54 76 36 40
Préstanos e largo plazo (35) (15) €20) (57) (19) (38) (76) (28) (48)
Depésitos en pesce (9) (—) (9) (16) (—) (16) (—) (8) (-8)
Otros, e corto plazo (=) (=) {—) (—) (=) (== (=) (=) (=)
Resto del sistema bancario sse ere =185 2o s 42 ey sue 87
Errores y omisiones (nato) 226 = 226 131 = 131 113 = 13
AsigraciSn de DEG = - =- = - - 24 = 24

Reservas internacionsles netas

incremento) 1, 67 -667 -1.639
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Colombia:

APENDICE ESTADISTICO

Balanza de pagos

(En millones de dSlares de EE,UU.)

1980 (datos provisionales) 1981 (estimaciones)

Crédito Débito Neto Crédito Débito Neto

Bienes y gervicios 5.858 6.176 =318 5.315 7.159 =1.844

Mercancfas, f.0.b. 4,113 4,332 =219 3.513 4.850 -1.337

Oro no monetario 315 - 315 242 - 242

Seguro y flete 171 201 =30 180 247 -67

Otro transporte 182 350 -168 180 431 =251

Via jes 356 250 106 300 308 -8

lutereses 467 662 =195 630 894 =264

Dividendvs y beneficios 16 81 =65 22 109 -87

GObiemo, n.i.s. 48 57 -9 50 70 =20

Otros servicios 190 243 =53 198 250 -52

Transferencias 165 42 123 Feey ses N

Privadas 131 34 97 N e cen

Oficiales 34 8 26 P eee ces

Balanza_en cuenta corriente =195 =1.694

Sector privado no financiero 388 -~ 388 see ees 981

Inversifn directa 234 - 234 ) ) )

Préstamos a largo plazo 57 - 57 ) 500) -~ ) 500

Capital a corto plaze 97 ~ 97 aes cos 481

Capital oficial 1.030 234 796 eee coe 752

Goblerno nacional 778 167 611 ) ) )
Préstamos y bonos (778) (167) (611) ) ) )

Otros (--) ) (== ) ) )

Departamentos y 31,135 ) 433 ) 702
munieipios 207 67 140 ) ) )

Resto del sector ) ) )
piblico - - - ) ) )

Banco de la Repidblica 45 - 45 ses ore 50
Préstamos a largo plazo (32) (-=) (32) (sse)  (eee)  (oes)
DepSsitos en pesos {(13) {(=~) (13) (aee) (eos) (ses)
0Otros, a corto plazo {==) (=) (=) (aae) T we)  (see)

Resto del sistema bancario vee e 169 e .o 107

Errores y omisiones (neto) 143 - 143 - - -

Asipnacién de DEG 24 - 24 24 - 24

Reservas internacionales
netas (incremento) 1/ -1.325 -170

Fuentes: Banco de la Repidblica y estimaciones del personal del Fondo.

1/ Reservas internacionales netas del Banco de la Replblica.
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Balanza canbiaria, 1977-81

aPENDICE ESTADISTICO

1977 1978 1379 —
Cobros Pagos Neto Cobros Pagos Neto Cobros Pagos Neto

Transacciones corrientes 3.209 2,382 827 3,398 2.778 820 4,623 3.488 1,135
Matcanclas, £.0ebe 24243 T2 W1 2569 2,093 76 3,044 7.55%8 T 486
Oro 10 -— 10 3% — % 74 -— 74
Petrbleo y gas 33 n =38 36 77 =41 52 78 =26
Seguro, flete

y transportae 42 85 =43 29 137 =108 3 177 =144
Viajes y turismo 464 4l 423 474 45 429 690 47 643
Intetesas 56 236 =180 116 252 -136 238 383 =145
Dividendos -— 48 =48 -— 54 =54 -_— 58 =55
Gobiﬁmo. n.di.8. 28 24 4 34 26 8 42 34 8
Otros servicios 251 108 146 204 9% 110 349 156 193
Transferencias 82 -— 82 102 — 102 101 — 101
Transacciones de capital 642 802 =160 894 1.0647 -153 1,815 1,335 480
Capital privado 235 289 3% 301 —3F = 512 316 96

Inversifn directa (42) (24} (18) (29) (4) (21) (78) (11) 1))

Préstanos (14) ("1 (=57) (18) (90) {=72) (39) (40) (-1)

Otroe (179) (196 /=15) (254) (287) (=13) r195) (365) (30)
Capital oficial 407 51. ~106 593 682 ~89 1 03 919 384
Asignaci6n de DEG = = = = = = 24 = 38
Reservas internacionales

netas (incremento =) -667 =667 -1.639

1980 1981
Cobros Pagos Neto Cobros Pagos Neto

Transscciones corrientas 5,654 4,919 135 4.987 5,633 -646
Mezcancias, f.o.b. 3.39% 3.504 =110 2.926 ) )
Oro 310 - 310 239 ) 3.959 ) <708
Petrflec y gas 85 107 =22 87 ) )
Seguro, flete

¥y transporte 43 238 =195 ) ) )
Viajes y turismo 666 S8 608 ) ) ) 62
Intereses 460 651 191 ) ) )
Dividendos - 53 =53 ) 1,736 ) 1.674
Gobierno, n.i.s. 48 44 4 ) ) )
Qtros sarvicios 478 264 214 ) ) ) 199
Transferancias 170 -— 170 ) ) )
Transacciones de capital 2.116 1.550 566 sss e 792
Capital privado 649 493 156 see ces 392

Inversifn directa (98) {13) (85) ove ere (184)

Préstamos (93) (47) (46) ese PPN (193)

Otros (4S8} (433) (25; ses eos (15)
Capital oficial 1.467 1.057 410 was ese 400
Asignacifn de DEG 24 - 24 24 Bt 24
Reservas internacionales

netas (incremento -) -1.32% -170

Fuentes:

Banco ae la Repdblica y estimaciones del paraonal del Fondo.
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Cuadro 78. Colombia: Reservas internacionales netas del Banco de la Replblica

(En millones de d6lares de EF.UU.)

Fin ¢a perfodo

1977 1978 1979 1980 1981

Reservas internacionales netas

del Banco de la Repfiblica 1,829,6 2.496,8 4.135,9 5.461,0 5.631,8
Activo 1.835,6 2.507,6 4.142,9 5.464,7 5.634,5

Ovc monetario (73,1) (137,3) (214,5) (525,3) (763,9)

DEG (30,8) (45,5) (86,8) (103,1) (144,2)

Posicidn de reserva en el FMI (90,8) (82,4) (87,3) (138,2) (182,3)

Divisas (806,5) (1.061,7) (1.724,9) (2.271,2) (2.264,7)

Otros (834,4) (1.180,7) (2.029,4) (2.426,9) (2.279,4)
Pasivo -6,0 -10,8 7,0 3,7 2,7

Fuentes: Banco de la RepGblica y estimaciones del personal del Fondo.

-
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Cuadro 79. Colombia: Exportaciones menores registradas

{En millones de dSlares de EE.UU.)

enero—~julio
1977 1978 1979 1980 1980 1981

Total de expoxrtac.

nes menores 942,8 1.061,8 1.506,8 1.613,0 858,1 874,2
Productos agricolas 339,7 352,1 419,1 641,3 314,3 352,6
Az(car -— 21,5 47,3 175,5 60,3 46,7
Banano 27,3 75,5 84,8 108,2 59,7 75,7
Flores 38,6 53,4 79,2 101,5 56,0 61,1
Algodén 116,9 72,5 52,2 101,8 64,9 67,3
Carne de vacuno 34,4 49,4 31,1 33,1 13,4 33,3
Melazas ‘oo 5,6 12,9 26,2 8,1 7,1
Tabaco 24,4 27,5 25,4 24,8 23,8 19,6
Camarones y mariscos 13,2 20,3 28,8 29,6 16,8 18,3
Arroz 0,2 3,4 31,6 14,9 2,0 13,3
Productos licteos 6,8 16,3 9,9 13,8 9,3 10,2
Qtros productos

agricolas 47,9 6,7 15,9 11,9 see cee
Productos

manufacturados 162,5 220,7 320,0 324,5 146,4 154,9

Prendas de vestir y
textiles de algodén 68,0 93,5 146,2 143,6 60,1 49,7
Prendas de vestir de

fibras sintéticas 15,3 25,8 37,8 33,9 17,3 16,5
Cemento 26,9 38,2 57,7 53,6 23,7 40,4
Productos de papel 28,6 26,4 31,3 39,6 23,7 27,5

Libros y otro

material impreso 7,1 13,0 20,0 28,2 21,6 20,8
Articulos de cuero 16,6 23,8 27,0 25,6 vee ves
Esmeraldas 25,4 40,6 93,3 63,4 39,1 29,3

Otras exportaciones
menores 415,2 448,4 674,4 583,8 358,33 337,4

Fuente: INCOMEX.

1/ Estos datos no estdn ajustados para reflejar cancelaciones y
variaciones de valor.
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Cuadro 80. Colombia: Exportaciones registradas, ingresos de divisas
y embarques

(En millones de d§lares de EE.UU.)

ene.-oct.
1977 1978 1979 1980 1980 1981

Exportacién total 1/
Registrada 2/ 3/ 2,312 2,942 3.362 3.810 3.112 4/ 2.220 ﬁ/
Cesibn de

divisas 3/ 2,243 2,569 3.043 3.394 2.754 2.282
ExportaciGn 2/ 2.714 3.206 3.507 4,113 sae 0o
Café
Registrada 1.513  2.027 2.024 2,374 2,027 4/ 1.103 &/
Cesibn de divisas 1.448 1,703 1.274 1.413  1.608 1.178
Exportacidn 5/ 1.605 1.951 2.105 2.310 vee vea

Productos derivados
del petrbleo
Exportacién 6/ 105 124 146 239 ees cos

Exportaciones menores

Registradas 3/ 799 915 1.338 1.436 1.085 4/ 1.116 4/
Cesidn de divisas 795 867 1,274 1.413 1.146 1,104
Exportacién 1/5/ 1.108 1,255 1.402 1.803 oos ves

Fuentes: Banco de la RepGblica, INCOMEX y estimaciones del personal
del Fondo.

1/ Excluye oro no monetario.

2/ Ajustado para reflejar variaciones de valor y cancelaciones.

3/ Lla exportacién de productos derivades del petrbleo esti exenta de
registro y cesidn de divisas.

4/ Hasta el 16 de octubre de 1981,

3/ 1Incluye exportaciones no reglstradas y ajustes de balanza de pagos.

6/ Datos de aduana no ajustados.
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Cuadro 81. Colombia: Importaciones y exportaciones registradas,
por paises y regiones

(En porcentaje del total)

Importacidn Exportacidn
1979 1980 1981 1/ 1979 1980 1981 1/

América 64,5 65,2 67,1 50,1 46,9 48,3
América del Norte 43,8 39,9 35,8 27,4 28,4 24,6
MCCA y CARICOM 0,2 0,5 0,2 1,1 1,0 1,8
ALADI 2/ 15,5 16,6 20,7 18,7 14,5 18,4
Grupo Andino (5,9) (10,2) (13,3) (15,6) (10,5) (14,4)
Del cual: Venezuela (,7) (6,9) (9,4) (12,8) (7,8) (10,6)
Ecuador (1,6 (1,5 (1,7 (2,2) 1,7y (2,0
Otros (9,6) (6,4) (7,4) (3,1) (4,0) (4,0)
Otros paises de América 5,0 8,2 10,4 2,9 3,0 3,5
Europa 26,8 23,6 24,0 43,6 46,9 44,1
CEE 17,8 14,4 15,5 28,8 31,6 30,7
Convenlos bilaterales

de pagos 4,6 1,4 1,6 5,9 3,9 3,6
Paises miembros

del FMI 3/ (3,5) (0,5)4/ (0,4) (3,8) (0,8)4/ (0,6)
Otros 5/ (L,1) (0,9 (1,2, (2,1) (3,1) (3,0)
Otras economias de mercado 3,9 7,3 6,3 8,4 10,9 9,0
Otros pafises de comercio
estatal 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,8
Asia 6/ 8,2 10,9 8,7 5,0 4,4 5,4
Resto del mundo 0,5 0,3 0,2 1,3 1,8 2,2

Fuentes: Banco de la Repiiblica e INCOMEX.

1/ Enero-junio de 198l.

2/ Asociacién Latinoamericana de Integracién, que sustituyé a la ALALC.
3/ Espaila, Rumania y Yugoslavia.

4/ El convenio bilateral de pagos con Espafia finaliz6 en 1980,

5/ Alemania Oriental, Bulgaria, Hungria y Polomia.

6/ 1Incluida la Repdblica Popular de China.




APENDICE ESTADISTICO

-~ 146 -

*1861 °p ofun[-oaouy /y

+g0397dwO> 831382Was B opeapuopay /¢
+ome3s91d T2 0AN3QO 25 TEMD T3 IJUBIND OUE [ UD SIIPUOT UD SISIW STAS B §01759dap SO € IJUITpPU0dSaIL0D
oraeyp ojpau odyl 12 £ owels3gad eped Ip S3IBIUT T UOD BIOUIIIIIP BT Quns s °(Y0ogIT) S3Ipuo dp

©3123J0 9p OFiedueqiaju} odj3 19 ua sopeseq somelspyid SO Ip $9SIIIIUT UI 010D T 1BWIISI ®iRg [T

+gd}Iqnd eyjueied uod soueispid £ ssyesauad soised eaed soweisaad aLnyouy /T

*8o71qnday EY 9p odueg :ejuadNyg

- -9t ~-- - £s - - 0‘e8T - eo11qpday ey ap odueg
- — T - - 6'L - — 0‘08 ®d71qnd eyjuelesd
uod opeAfad I103209§
Z/T-9T 6T  Z/1-2T 6°8 %'t 0° 9°48¢  €£'9LT  8°LSS 0o71qnd
10129S ap 01534
T /12t /16 9‘0T1 8‘¢ 88 9‘g6c  ¥‘T9s  £°STe sord o funm
£ sojuamejaedaq
1-1T /1=t /191 s‘or  v'8 0L <82y  6'609  6°66Y TeUOTORU 0UIDTqO)
otaejeisaad 1og
yT  T/1-21 ST 82T %6 ‘8 £'6%€  9°638  6°C89 s0130
— /-1 (L1 - e 9%9 — (4 8°C6 operTriejuedte £
enge ap CIUITWIIISEQY
o€ 6 141 0z g£'¢eT ‘s 96T 999 1°s¢ sej10dsueay
o (1) [A LT L°8T  0‘0T  o‘0oST  0°00T OO eTa3sSnpu]
Z/T-eT T/1-T1 Z/1-1T 0°0T  %‘TT  %°6 1°08s  S‘TLE 1€9¢ e13aauy
6 /-8 Z/1-8 1's ‘s ¢€'s L'st 0‘0L 18y §3UQ ORI TUNWO)
899103098 104
€T T 1ttt Lot L8 L9TT°T 2°06S°T 0'€SE°T soue3s31d 80T s0pC],
/7 186T 0861  6L6T /v 1861 086T 6L61 /% 1861 0861 €/61

/¢ soue ua

OJpPau 0JUIATLTIUIA

/¢ Tenue ofpaum
gg1ajuy ap odil

AN°3T °p SSIBTQP 9P
SOUOTTJW U SapepFIue)

Al awlmsaagwoauwuxu 802T1qnd somelszid 3p UQTIUIIGQ :EFQUOTO) °7g oapen)



- 147 - APENDICE ESTADISTICO

Cuadro 83. Colombia: Operaciones Je deuda plblica extarna 1/

(En aillones de dSlares de EE.UU.)

T Pendisnte Transscciones durante 1)7/8 Pendiente Transscciones durante 1979
al 31 de Utilize~ Asorti- Iatera= al 31 de Utiliza- Amorti- Intere-
dic. 1977 cionas zacidn ses dic. 1978 2/ ciones zacisn ses

Total 2.841,7 369,2 263,9 163,4 2.961,8 1.026,6 461,1 233,4
Gobierno nacionsl 1.316,7 1236,8 58,2 54,9 1.351,9 363,3 187,2 86,7
Goblernos extranjeros 737,2 31.9 20,8 15.7 755.9 61,0 57.3 20,2
AID de EE.UU, 1690,9) (15.5) (10,9 {12,9) (696,2) {4,0) (16,9) (15,7
EXIMBANK (1,6) (=) 0,9) €0,8) 0,7) (—) (0,3) (=)
CCC (USDA) (31,3) (0,4) (2,0) €0,9) (28,7) (0,3) (3,2) (0,9)
Otroe (33,4) (46,0) (6,0) (1,1) (70,3) (56,7) {17,1) (3,6)
Orgenismos internacionalas 259,4 2,6 13,5 18,3 276,4 60,0 13,5 21,8
BID (89,0) (19,1) (4,6) (4,6) (103,5) (21,8) (4,1) (4,9)
BIRF {147,4) (12,5) (8,7) (13,5) {151,1) (38,2) (9,2) (16,8)
AIF (22,0) (==) (0,2) (0,2) (21,8) (=) €0,2) (0,1)
Bancos privados 239,3 19,1 30,4 19,4 2271 424,54 112,7 43,1
Bonos 20,0 — 2,0 -— 17,9 — 4,5 0,6
Otroe 41,8 24,2 3,5 1,5 34,6 17,9 19,2 1,0
Departamentos y municipios 614,9 69,2 8,4 40,7 625,2 58,9 74,8 54,5
Gobiernos extranjerocs 60,0 3.6 5,7 2,5 53,4 3,0 502 2,2
AID de EE.UU, (4,2) (=) (=) (~=) (3,5) (=) (~) (==)
EXIMBANK (16,9) (=) (=) (=) (15,9) (=) (1,1) (0,6)
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (17,6) (7,9 2,1) (1,2) (23,4) (2,9) (2,6) (1,3)
otros (21,3) (1,7) 2,6) (0,4) (20,5) (0,1) (1,5) (0,3)
Organismos internacionales 357,3 3,8 20,2 26,2 371,9 34,1 24,1 30,6
BID (103,7) (15,1) (6,5) (8,5 (112,2) (12,6) (9,1) (%,1)
BIRP (253,6) (19,7 (Q3,n Q7,1 (259,7) (21,5) (15,0) (21,5)
Bancos privados 73,9 4,9 11,6 6,0 70,0 7,0 14,4 6,4
Bonos 27,8 — 0,3 -— 27,5 -— 6,9 8,4
Otros 95,9 19,9 20,6 6,0 92,4 14,8 24,2 6,9
Resto del sector plblico 692,2 98,2 55,6 50,7 733,6 327,8 164,5 68,0
Gobiernos extranjeros 88,5 14,4 6,3 3,1 96,3 15,3 9,6 3,7
AlID de EE.UU. (24,4) (3,4) (9,5) (0,3) (27,2) (3,7 (0,6) (0,4)
EXIMBANK (13,3) (=) Q,7) ©,7) (11,6) (=) (1,7) (1,0)
Kraditanstalt fuer Wiaderaufbsu (20,1) (6,7) (0,8) (1,2) (26,0) (2,2) (1,3) (1,0)
Otros (30,7) (4,3) (3,3) (0,9) (31,5) (9,4) (6,0) 1,3)
Organismos internacionales 320,4 35,2 14,4 26,1 340,4 41,6 21,2 28,8
3ID (151,5) (27,8) (8,0) (1,6) (170,6) (21,8) (14,9) (13,1)
BIRF {168,9) (7,4) (6,4) (14,5) (169,8) (18,8) (6,3) (15,7)
CAP (==) (-=) (=) (=) (=) (1,0) (=) (=)
Bancos privados 178,9 29,6 15,6 15,7 193,0 257,6 115,8 28,3
Qtros 104,4 19,0 19,3 5,8 103,9 13,3 17,9 7,2
Sector privado con
garancia pdblica 45,7 4,8 14,1 3,4 36,4 0,3 6,3 3,6
Goblarnos extranjeros 5,6 1, 2,9 0,3 4,3 g,3 2,3 0,1
EXIMBANK (5,4) (=) (2,9) (0,3) (2,6) (=) (2,3) 0,1)
Otros 0,2) (1,7) (=) (=) (1,7 (0,3) (=) (=)
Organismos internacionales 11,7 3,1 3,3 1,0 1,4 -— 1,2 1,0
BID (1,5 (0,1) (0,6) (0,1) (1,0) (=) 0,6) (0,1)
BIRP 1,8) (—) (1,8) (0,1) (=) (—) (== (=)
CAF (8,4) (3,0 0,9) (0,8) (10,4) (== (0,6) €0,9)
Bancos privados 24,4 -— 3,8 2,0 20,7 -_ 2,8 2,5
Otros 4,0 -— 4,1 0,1 - -— - -—
Banco de la Repdblica 172,2 60,2 17,6 13,7 214,7 76,3 28,3 20,6
Gobiermos extranjeros 26,1 5,5 0,8 0,8 30,7 1,0 6,3 1,4
AID de EE.OUU. (17,2) (=) (0,3) (0,3) (16,9) (=) (0,3) €0,3)
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (8,6) (5,4) (0,3) (0,5) (13,5) (1,0) (5,8) (1,1
Otros (0,3) (0,1) (0,2) (=) (0,3) (==) (0,2) (=)
Organismos internacionales 146,1 54,7 16,8 12,9 184,0 75,3 22,0 19,2
BID 0,7 (11,0) (==) (0,5) (11,7) (14,7) (0,2 (1,0)
BIRF (144,5) (42,6) (16,3) (12,4) (170,3 (60,0) (21,1 (18,0
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(Ea_millonss de dSlares de ER.UU.)

APENDICE ESTADISTICO

Operacionas da dauda pldblica extarna i/

~iransaccionas durante €1

Pendiente Desembol~-
Pendiante Traneaccionas durante 1980 Peandiente prissr semsatte de 1981 sl 30 da sos al 30
al 31 de Utiliza= Asorti= Intere= al J1 de Utiliza~ Asorti~ Inters= juato de junio
dic. 1979 2/ eciones gaeibn 11 dic, 1980 2/ ciomas zacisn sas_ 1981 2/ 1981
Tocal 3.528,3 1.0!3,4 137.7 279,7 4.262,5 328,8 130,3 169,8 4.349,8 3.095.9
GCobisrno nacional 1,727,1 568,7 117,0 125,5 2.196,8 127,8 50,9 89,1 2.192,3 1.086,1
Gobliernos axtranijeros LIT- 79 36,3 39,5 21,1 57,4 20,6 7.3 11,2 856,95 31,8
AID de EE.UU. {683,7) (3,2) (17.8) (15,0) (669,1) (0,2) (7,9) (6,4) (661,4) (=)
EXIMBANK €0,2) (=) €0.1) (==) (0,1) (=) (=) (=) (=) (=)
CCC (UsSDA) (25,9 (=) (2.6) (0,8) (23,3) (=) (=) (o= (=) (=)
Ocroe (109,3) (33,3) (28,8) (5,3) (104,9) (40,4) (9,4) (6,8) (145,1) (81,8)
Qrganisacs
incernacionsles 322,7 127,58 17,8 26,1 432,1 54,4 8,6 12,7 468,1 384,6
BID (121,1) (54,3) (4,2) (6,1) (170,9) (14,4) (1,8) (2,9 (170,0) (178,8)
BIRF (180,1) {73,2) {13,8) (17,8) (239,9) {40,0) {6,7) (9,7  (273,2) (208,8)
ALF (21,%) (=) 0,2 (0,2) (21,3) (=) (0,1) (0,1) (21,2) (=)
Rancos privados 538,38 396,3 32,9 76,8 891,4 27,3 14,1 63,8 892,3 426,3
Bonos 13,4 — 0,8 1,0 12,6 - 0,1 0,3 11,9 —
Qtros 33,1 8,2 16,2 2.5 23,0 5,3 10,1 0,9 16,5 193,4
Departasentos y , ,
auaicipias 608,4 286,2 106,4 47,6 788, 1 145, 32,1 29,6 873,1 842
Sobiernoe axtranjeros 35.6 102,0 25,6 2,9 139,85 6,0 6.5 byd 115.7 65,’
AID de EE.UU. (3.5 (=) €0.1) (= (3,4) (==) (0,1) (=) (3,4) (=)
EXIMBANK (14,8) (5,4) (1,%) (1,1) (18.7) (=) (=) (=) (=) {==)
Kreditanstalt fuar
Wiederaufbau (23,2) (96,2) (22,0) (1,8) (95.,9) (==) (=) (= (=) (=)
Otros (19,1) (0,4) (2,0) (0,3) (17.5) (6,0) (6,2) 4,48 (115, (69,7
Organismos
intarnacionales 81,7 24,6 29,0 26,6 77,1 20,4 10,5 11,6 78,2 542,.8
51D (115,5) 3,0) 13,9) (5,0) (104,4) (3,3) (2.8) (1,5) (96,1) (200,6)
BLRF (266,2) (21,6) (15,1) (21,6) (272,7) (17,1 (7,7) (10,1) (282,1) (342,2)
Bancas privedos 62,6 116,0 19, 10,4 158,3 94,4 9,4 11,4 262,5 163,8
Bonos 20,5 - 2.5 1,0 18,0 - - - 18,0 -
otros 83,0 45,6 29,6 6,7 99,0 24,9 5,9 2,2 117,7 66,4
fssto del sector s ’ . 939.4 98,3 R 7
pGblico 895 123,5 6,9 5.0 39, 198, 26, 42,1 1.086,7 876
Gobiernos extranjeros 102,1 2,2 12,7 3,1 91,3 4,9 6,2 1,5 87,3 79.7
AID de EE.UU. (30,3) (2,0) (0,4) (0,4) (31,9) (0,1) (0,3) (0,3) (3L,6) (=)
EXIMBANK (2,9) (=) (1,1 €0,4) (8,8) (—=) (=) (=) (=) (=)
Kreditanstalt fuer
Wiederaufbau (27,0) 0,1) (3,6) (0,9) (23,%) (=) (=) (= (=) (=)
otros (34,9) (0,1 (7,6) (1,4) (27,3 (4,8) (3,9 (1,2) (55,7) (79,7
Organismoe
intarnacionales 360,64 731 24,8 30,1 406,3 %.,9 9,4 11,8 426,2 535,8
831D (177,0) (43,8) (16,5) (13,5 (202,0) (16,9) (4,4) (5,7) (206,8) (221,9)
BIRF (182,4) (28,7) (8,3) (16,4) (202,6) (14,9) (5,0) (6,0) (212,6) (281,8)
CAF (1,0) €0,6) (=) 0,2) (1,7) (3,1) (=) (0,1) (4,8) 32,1)
BSancos privados 334,4 38,8 15,1 43,7 357,5 (155,9) 5,6 26,0 503,8 116,2
Otros 98,9 9,4 24,3 8,1 84,1 ) 746 2,8 71,4 145,0
Sector privado con
gacantia pablica 30,5 19,2 54 3,9 4h,3 21,2 3,4 1,8 61,9 39,7
Gobiernos extranjeros 2,3 — 0,2 -_— 2,1 - - - 2,0 —
EXIMBANK (0,2) (=) 0,2) (—) (=) (=) (~—) (~) (—) (—)
Ocros (2,1) (=) (—) (—) 2,1 (=) (=) (=) (2,03 (=)
Organisaos
{internacionales 10,3 19,2 2,2 0,9 27,3 21,2 1,9 0,3 46,5 39,7
8ID (0.5) (=) €0,1) (=) (0,4) (=) (=) (=) (0,4) (=)
BIRF (=) (19,2) (==) (=) (19,2) (21,2) (=) (—) (40,3) €39,9)
CAr (9,8) (= 2,1) (0,9 (7. (=) 1,9 (0,3 (5,8) (—)
Bancos privados 17,9 - 3,0 3,0 14,9 — - -_— - -—
Qtros -— -~ -— -— -— -— 1,5 1,1 13,4 -—
danco de la Rapdblica 262,6 83,8 32,0 17,7 4,2 35,8 17,1 7,6 333,8 230,7
Gobiernos extraajeros 25,4 2,4 1,2 0,8 26,4 1,0 0,6 5':7 2647 3,0
AID de EE.UU. (16,6) (=) €0,4) (0,2) (16,2) (=) 0,3 (0,2 (15,9 (=)
Kradicanstglt fuer
Wiederaufbau (8,8) (2,4) (0,8) (0,6) (10,2) (=) (=) (=) (~) (~)
Qtros (=) (=) () (=) (—=) (1,0) (0,3) (0,2) (10,8) (3,0)
Organismos
internacionslas 237,2 81,4 30,8 16,9 287,83 34,8 16,5 7,2 207,1 247,7
BID (26,1) (3,3) (0,2) (2,1) (29,2) (9,0) (0,2) (1,1) (39,0) (24,2)
BIRF (209,8) (75,2) (28,7) (14,6) (256,3) (24,0) (16,0) (6,0) (264,3) (216,8)
CAF (1,3) (2,9 a,” (0,2) (2,3) (1,8) (0,3) (0,1) (3,8) (6,7
Fusnte Banco de la Repfiblica.

1/ Deuda piblica sxterns a wmiie de uc ado, incluida 1la deuda con garantfa pGblica. _
2/ Los saldos pendiencas al fin del afio reflejan no sélo las transacciones netas de ese afio, simo tambidn los ajustes de

datos.
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Colombia:
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APENDICE ESTADISTICO

fin de 1980 por institucién prestataria y acreedora

(En millones de dS5lares de EE.UU.)

Proyeccién de los pagos del servicio de
1la deuda pGblica externa a medio y largo plazo pendiente al

Institucibn 1981 1982 1983 ___
prestataria Amortiza- Pago de Amortiza- Pago de Amortiza- Pago de
y acreedora eidn intereses cifn intereses cifn intereses
Total 307 86 323 292 3 285
Gobierno nacional 109 113 116 115 127 115
Goblerno de EE.UU. 21 16 21 16 23 16
BID 5 6 6 8 10 8
BIRF 17 20 27 23 36 26
Créditos de

proveedores 64 70 60 67 s7 64
Bonos 2 1 2 1 1 1
Departamentos 36 17 3 17 32 14
BID 7 4 7 4 7 3
BIRF 2 1 3 - 1 -
Gobierno de EE.UU. - 1 - 1 - 1
Créditos de

proveedores 27 11 23 12 24 10
Municipios 44 41 49 43 38 42
BID 3 3 3 3 3 k)
BIRF 13 20 15 21 24 21
Gobierno de EE.UU, 1 - 1 - i -
Bonos 2 1 2 1 2 1
Créditos de

proveedores 25 17 28 18 28 17
Empresas piiblicas 76 90 85 95 92 9
BID 16 16 18 18 16 20
BIRF 12 20 14 24 19 27
Gobierno de EE.UU. 1 1 3 1 3 1
Créditos de

proveedores 47 53 50 52 54 48
Empresas privadas

con garantia

pGblica 9 2 3 1 3 -
Banco de la

Reptiblica 37 21 35 21 33 19
Goblerno de EE.UU. 1 - 1 1 1 -
BID 3 2 3 2 2 1
BIRF 32 18 30 17 30 17
Créditos de

proveedores 1 1 1 1 - 1

Fuente: Banco de la Repfiblica.
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Cuadro 83. <Colombla: Oparaciones de deuda privada externa segdn pafs de origen 1/

(En niles de dSlares de EE.UU.)

1977 f 1978
Pristance Préatance Tendiente

Pals de registrza~ Amortisacidn Peundiente al ragistra~_ Amortizacién al 31 de
origen dos 2/ Principal Interés )1 de diciembre dos 2/ Principal Intards dicienbra
Total S4,611 60,703 26,184 434,974 65.471  97.465 32,499 398.919
Anfrica dal Norte 34.910 30.807 13,191 219.217 26.336 42,338 13,030 210.095
Canadg %00 223 353 6.159 3. 500 1.708 787 %e297
¥stados Unidos 34,510 30.584 12.538 211,058 30.036 40.833 14.263 208.798
ALADI: México v

Anérica del Sur 5,528 9:8 1.078 19.039 ns 4,797 3,080 15.013
Grupo Andino 348 »7 366 —3.726 — T 863 131 ~3.20%
Resto de ALADX 3.079 s 712 15.313 718 3.934 2,229 11.808
Anérica Cantral 9.128 17.687 4,025 64.007 =2 344 $.516 5,419 71.994
Mercado

Centroazericano -— -— 76 797 - -— 108 3.399
Panané 9.128 17.687 3.949 63.210 -2.364 $.516 $.311 68.595
Caridbe 434 2,300 2,951 28.063 1.615 806 3.679 24,382
Europa 4.611 8.

' 356 2.916  90.173 38,091 41,430 3,137 71.298
Marcado ComGn Europeo  %.598  B.161  ZT.586  76.552 TI9% 7088 .88 6.581
Asociacidn Buropea de

Libre Intercambio 13 215 al 7.562 487 442 216 8.000
Otros -— -— 19 6.059 34,608 33,943 33 6.717
Otros pafses - 131 14 6350 - 38 70 553
Organisnos

{nternacionales - 494 S 13.82% 838 2.302 2.064 S.144

1979 1980

Préstamos Pendiente Préstanmos Pendiente
Pafls de tegistra= _ Amortizacién al 31 de registra~ Amortizacibn al 31 de
origen dos 2/ _Principal Tntarés dicleabre dos 2/ Principal Interis dicienbre
Total 150.876 47,3514 43,808 502,281 70,167 13.527 30.361 558,921
Mérica del Norte 94.395 18.808 30.676 285.682 $3.417 23,270 16.497 315.829
Estados Unidos 95.69% 20.386 31.223 281,106 56.340 22,091 16.87S 314.545
ALADI: México y

Anérica del Sur 7.874 1.055 | 627 10.212 1.038 1,940 2,098 23.146
Grupo Andino 7.874 1.085 627 10.024 ~486 -152 569 9.690
Resto de ALADI 2.300 84 1.438 14,024 1.524 2.097 1.529 13.456
América Central 12,468 5.390 3.944 79.072 9.296 5,346 7.865 83.022
Marcado C

Centroanericano — — - 3.399 -2.,603 9 26 787
Panank 12.468 5.390 3.944 75.673 11.899 $.337 7.839 82.235
Caribe -90 4,017 2,456 20.715 7.416 367 344 27,764
Europa 33,928 17.886 4,071 87.340 93 -~12.872 5.649 100,305
Mercado Com(in

Europeo 33,312  ~17.748 3.670 72.145 =3.171 <12.553 4,810 81.527
Asociacibn Europea de

Libre Intercambio 616 20 120 8.596 222 -319 545 9.137
Otros -_ 118 281 6.599 3.042 -— 286 9.641
Otros pafses 1 30 225 524 1.131 =26 143 1.681
Organismos

internacionales = 244 368 4,900 =2.226  «4.498  -2,235 7.174
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Cuadro 85 (conclusisn). Colombia:

APENDICE ESTADISTICO

Operaciones de deuda privada

externa segin pais de origen 1/

(En miles de dS5lares de EE.UU.)

Pendiente al 31 de julio de 1981

Total

América del Norte
Canad&
Estados Unidos

ALADI: México y América del Sur
Grupo Andino
Resto de ALADI

América Central
Mercado Com(in Centroamericano
Panami

Caribe

Europa
Mercado Comiin Europeo

Asociacibn Europea de Libre Intercambio
Otros

Otros paises

Organismos internacionales

856.809

475.382
1.540
473.842

42,335
9.467
32.868

125.633
787
124.846
27.042
161.596
125.660
11.326
24.610
17.647

7.174

Fuente: Banco de la Rep@iblica.

1/ Incluye la deuda del sector externo con garantfa pidblica; las
transacciones con signo menos indican ajustes de datos.
2/ Préstamos registrados en la Oficina de Cambios del Banco de la

Repfiblica.
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Cuadro 86. Colombia: Saldos de las cuentas de pagos bilaterales 1/

(En millones de dSlaras de EE.UU.)

1981
Prov.
Fin de periodo 1977 1978 1979 1980 marzo Junio sept.
Saldo total 23,8 43,4 74,5 129,1 113,4 127,2 141,7

Paises miembros
del Fondo 16,6 5,2 35,7 39,1 40,5 39,4 38,2
%,6
]

Rumania 2,1 5,1 11,9 12,1 11,4 10,2
Espafia 2/ 7,5 =13,8 5,9 — -— - -
Yugoslavia 4,5 16,9 24,7 27,2 28,4 28,0 28,0
Presuntos paises

miembros del Fondo 3,0 3,1 25,9 71,0 32,5 74,1 85,9
Hungria 1,7 0,2 7.1 24,4 3,3 16,7 28,7
Polonia 1,3 32,9 18,8 46,6 50,2 57,4 57,2
Paises no miembros 4,2 5,1 12,9 19,0 19,4 13,7 17,6
Bulgaria 0,2 -0,2 -2,2 2,6 3,8 s 1 4,0
RepGblica Democrética

de Alemania 4,0 5,2 15,1 16,4 15,6 9,6 13,6

Fuente: Banco de la Repfiblica.

1/ El signo menos indica saldo acreedor del pafis con que se comercia.
2/ Expir6 en noviembre de 1979.
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Cuadro 87. Colombia: Saldos de compensaciSn multilateral 1/

(En millones de dSlares de EE.UU.)

1981
Prov.

Fin de pericda 1977 1978 1979 1980 marzo junio sept.
Saldo total -6, =-47,8 =67,4 -52,2 =45,0 -33,7 -28,7
Repfiblica

Dominicana 1,8 1,8 1,5 0,6 0,6 0,3 0,3
Espafia - = - =18,8 -9,1 -7,2 -18,6
otros 2/ 1,3 06 03 1,8 02 07 L6
Paises de la

ALADI'§7 -9,2 =50,2 =-69,2 -35,8 -36,7 -27,5 ~-12,0
Argentina 4,6 -7,2 -5,4 2,7 8,7 5,3 10,3
Polivia -0,3 -1,8 ~1,1 -1,7 -0,5 -0,8 =0,1
Brasil -9,2 =15,3 -=25,7 -5,7 =10,6 -13,8 -5,0
Chile -8,1 -5,9 -7,7 -10,2 -9,5 -4,4 -3,0
Ecuado* 7,3 1,9 1,2 -2,6 -3,1 3,0 0,7
MExico -8,7 -10,6 =12,7 -10,3 -9,7 =-3,4 -3,8
Paraguay — -0,2 0,1 - ~-1,3 6,1 -
Peri 1,1 -5,0 -4,% 2,1 2,4 1,6 0,4
Uruguay =1,0 -0,3 =0,4 -0,6 -1,1 =0,4 -
Venezuela 3,4 -7,4 =13,0 -9,5 -12,0 =15,5 -11,5
Convenio de Santo

Domingo 4/ 1,7 1,6 -— - - - -

Fuente: Banco de la RepGblica.

1/ El signo menos significa saldo acreedor a i1avor del pais con que
se comercia.

gj Cuba, El1 Salvador Costa Rica, Guatemala, Honduras y Nicaragua.

3/ Anteriormente ALALC.

4/ Mecanismo de concesibn de crédito a corto plazo renovable a paises
miembros que experimentan dificultades de pagos.
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