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I. I n t r a d u c t i o a  

Les a n t r e t i e n s   a v e c  1'Arabie S a o u d i t e  d a m  le cadre dea c o n e u l t a -  
t i o n s  1982 au  t i t r e  de l ' a r t i c l e  I V  ont eu l i e u  2 Riyad   du  29 mai a u  
l a r  j u i n  1982. L ' A r a b i a   S a o u d i t e  i t a i t  r e p r 6 e e n t i e  par l e  ministre des 
F i n a n c e s  e t  de   I 'Economie  nationale, le v i c e - g o u v e r n e u   d e  1'Agence 
m o n s t a i r e   d e   1 ' A r a b i e   S a o u d i t a  (SAMA), l e  v i c e - m i n i s t r a  des F i n a n c e s  e t  
d e  l 'Econol",ls  n a t i o n a l e  e t  d i v e r s   h a u t s   f o n c t l o n n a i r e s  de ce8 m i n i e t ' e r e s  
e t  d'adtres organlsmes p u b l i c s .  La mission d a  Fonda 6 t a i t  cornposse  da 
W A.S .  S h a a l a n   ( c h e f  d e  m i s s i o n ) ,  S. Hltt i ,  J. P r d s t ,  E. 'l'aha, S. von 
i ' o s t  a c  d b  %e J. K n o t t   ( s e c r g t a i r e )  , peraonnes a 7 p a r t e n a n t   t o u t e s  au 
LGpartement  du  Moyen-Oriaat.  M. Y. Nmatallah, a d n i n i s t r a t e u r  d a  Fonds 
p o a r  l'brabie S a o u d i t e ,  a se i s t a i t  aux r'eunions. 

L'Arable S a o d d l t e  a a c c e p t s ,  l e  22 mars 1961, les o b l l g a t r o n s  d e  
l'artlcle VIII, s e c t l o n s  2, 3 e t  4 des statclts d J  FMI. 

11. R e n s e l g n e m e n t s   d ' o r d r e   R 6 n G r a l  

L ' A r a b l e  S a o u d l t e ,  l e  premlar e x p o r t a t e u r  mondlal  d e   p G t r o l e ,   ode 
Jn r 8 l e  cl'e d a n s  l ' a p p r o v l s l o n n e r n e n t  d*1 monde en c e t t e  s o u r c e   d ' g n e r g l e .  
Alors qde la sltuatlon da  march'e  mondial  d d  p g t r o l e  'atalt t e n d u e  en 
1973-aQ9 lea aJ tor l t6s  d e  c e  pays o n t  f a i t  p a s s e r  le c o n t i n g e n t  maxlmum 
d e   p r o d d c t l o n   d a   l ' b r a m c o  (9-11, 2 l ' e x c e p t i o l  d ' s n e  q d a n t i t ' e  de 0,2 
m l i l l o n  d e  b a r l l s  p a r  J o u r ,   a s s u r a l t  en 1981 l a  p r o d c l c t l o n   t o t a l e   d a  
pays)  de 8,s 5 9,5 mlllions d e  b a r i l s  par J o u r  en 1979 p d i s  b 10 mil- 
lions de b a r i i s  p a r   J o u r  A J  dernler  trlmestre de 1980 tadt en c o n t l n d a n t  
d ' a p p i l q J e r   d e s  p r i x  i n f ' e r i a u r s  2 c e u  d e s  a l t r e s  g r a n d s  pays e x p o r t a -  
t ea r s .  En 198Q/81, l'brabre S a o d d i t e  a p r o d n t  en moyenne pr'ea d e  



L'cln dae p r i n c i p 8 ; u   o b j e c t i f ' s  da godvr rne rnsn t   r aoud ien  e s t  d ' u t i l i -  
aer lss reaeouram f inanoibrrs  - tiribas d a a   e x p o r t a t i o n 8  de p L t r o l s  poclr 
accro l t re  l a  o a p a o i t 6  d e  p r o d u o t i o n  der aeotoure non pi tra l i ere  de 
1'6oonomie. A p r b  uno p 6 r l c d e  d e  c r o i e s s n o e  ioonomique t r h  rrpide, 
rocompagn60 do v i v o 0  prammione in f la t ionn ir trr ,  10 rythme do l ' e x p a n r i o n  
a ' e e t  p r o g r o e r i v e m e n t  raleati  d u e  l a  deuxihne molt16 d& 1 c e n n i e  70 
e t  la tailx d ' i n f l a t i o n  a ,  l u i  a u a e i ,  balas%. Ceu r h ;  t / I t  eaeen- 
t i e l l a m e n t   i m p r l t a b l e r  1 1' a p p l i c a t i o n  e t r i o  t e ,  on  1976-' ,a p o l l -  
t i q u e  de s t a b i l i a a t i o n  du gouvarnem*nt ,  qui  a v a n t   t o u t  e - manel- 
b lament  la progreaeion dee d e p e n e e r   p ; b l i q u e r ,  a Slimin 'e  - non mane 
e u c c h  - 10s c o n t r a i n t e a  au n i v e a u  de l'offro qJ i  avaiont dea r5pe roua -  
r ione  a u r  l ' e n t r i e  doe marchundime i m p o r t i e r  e t  a a c o o r d i  dea permia  de 
travai l  aux 6t rangers .  A p r b  la deuibme s i r i e  d e  hauseea majeurou des 
p r i x  d u  pitrole en 1979-80, lee a u t o r i t i n  budg6tairee o n t  de nouveau 
autor i sb  un accroiseement p l J a  r a p l d s   d e 0  dipenaee publ iquee ,  qu i  a 
a t t e i n t  en moyenne plds d e  25 % e n  1979-80 e t  1980-81 1 .  h e o o n e ' e q u e n c e ,  
l a  t a n d a n c e  i l a  baisse du  t a w  d e  c ro isaance   ' economique  a e t 5  enrayie 
e t  l a  PIB rGel non p6tro l i er  a progresei d ' e n v i r o n  12 % au c o u r e  de 
c h a c m  d e  ces e x e r c i c e s .  Par aillaure, l e a  g o d l e t s  d ' 6 t r a n g l e m e n t   a u  
n i v e a d  d a  1' o f f r e  a y a n t   ' e t 6   e f f e c   t i v a m e n t  bl lminie ,  l ' i n f l a t i o n   n ' a  pas 
reprls  a t  l ' a c c r o i s s e m e n t  d a s  d6penaes p J b l i q u e s  s l e e t  t r a d u i t  esaen- 
t i e l l e m e n t   p a r  le g o n f l e m e n t  dee impor t a t ions .   L ' expa r . a ion  d e  l a  rnaase 
mon'etaire  qui a r g e u l t 6  des d'epensee i n t 6 r i e u r e s   n e t t e s  d e  1'Etat a 6 t i  
largarnent compensse par le d g f i c i t  s x t g r i a d r  c r o i s s a n t   d u   s a c t a u r  priv'J 
e t  l a  ta'u d ' i n f l a t i o n   ( p r ' s s e n t i i   p a r   l ' i n d i c e   d ' a j d e t e m e n t   i m p l i c i t e   d u  
P I B  n o n   p G t r o l i a r )   s ' a s t   p o u r   a i n s i  d i r e  m a i n t e n d  3 8 % au  c o a r s  d e s  
d a a c  dsrn iars  e x e r c i c e s   ( v o i r   g r a p h i q u e  1) .  

Dam le s a c t a d r  non p 6 t r o l i a r 1  ce  s o n t   l e s  services e t  l a  c o n a t r u c -  
t l o n  qu1 grit e n r e g i s t r i ,  l a  p i a  f o r t e  c r o i s s a n c e  ad c o u r s  de  l a  d a r n i e r e  
d g c e n n i e ,   e n   r a i a o n  d d  niveacl   Liev6 des d ' epenses   pub i iqaes .  Le gros des 
d g p e n s e s   d ' i n v e s t l s s e m e n t  a 'et6 a f f e c t 6  des p r o J e t s   d ' l n f r a s t r d c t u r e  
st 1 ' o n  a rgpondu aJx b e s o m s  a c c r u s  d e  r n a l n - d ' o e m r e   p r l n c l p a l e r n e n t   e n  
r e c r u t a n t  d e s  strangers. En ralsoa des m p o r t a n t s  progrss r ' e a l l s s s   a n  
1979-80 d a n s  i e  d g v e l o p p e r n e n t   d e   1 ' m f r a s t r u c t . m e  d d  p a y s ,  11 a 'e tg  
d g c r d 6  d e  m o d l f i a r  l ' o r i e n t a t l o n  d d  t rols ikne p l a n  q u i n q J e n n a 1  d e  dbve- 
loppement (I 980-8t. l984-B5). On envisage en effet d e  diminaer l a  p a r t  
d e s  p r o j e t s   d ' l n f r a s t r u c t u e   d a n s   l a  t a t a l  des  d ' e p e n s e s   c o n s a c r b e s  a d  
d5velQppement a t  d ' a c c r o i t r e  en r e v a n c h e   c e l l e  d e s  s e c t e u r s   d a s  p r o d J l t a  
d e  b x e .  ConformGment ii c e t  o b J e C t l f ,  l e s  g r a n d s   p r o J e t s  a n  matlsre 
d'lndustrlas loclrdes  - notamment   ceJx q J i  s o n t  115s ail p 6 t r o l e  - 
abssrberont rn p o u r c e n t a g e   I m p o r t a n t  d e s  d ' e p e n s e s   d ' l n v e s t l s s e m e n t .  

'L' axarclce f l n a n c l s r  1980-81 d e  1'Arabie S a a u d l t e  s' e s t  achev'e le 
4 a31 1981. 
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La p o l i t i q u e  b u d g j t a i r e  a cqnnu trois phaeas d i f f k e n t e s  a u  c o J r s  
de l a  Azcennie  1973-82. A l a  s u i t e  d u   f o r t   r e n c h g r i s s a m e n t  d u  p g t r o l a  
an  1973-74, lea d ' e p e n s e s   p d b l i q u a s ,   e n   p a r t i c a l i a r  ce l l e s  q d i   e o n t  
c o n s a c r 6 e e  au d6veloppernent ,  o n t  6 t b  c o n s i d s r a b l e m e n t  mxrde8. Toute- 
fols, 5 compte r  da 1976=77, l e s  a u t o r i t s s   o n t  don& ' m e  n o u v e l l e  o r i e n -  
t a t l o n  i l e u  p o l i t i q u e   f i n a n c i a r e   a f i n   d ' 6 l i m i n e r  les t e n s i o n s   i n f l a -  
t i o n n l s t e s  e t  la c r o i a s a n c e   d e s  d'epneea p u b l i q u e s  a 'et6 vigoureusernent  
f r e i n s e .  Ad c o u r a   d e  la t r o i a i k n e   p h a s e ,   c o m p r e n a n t  l a  p 6 r i o d e  de t r o i s  
a n a  q J i  a prim f i n  en 190i -02, le v o l u n e   t o t a l   d e s   d ' e p e n s e s   b u d g g t a i r e s  
a a . q m s n t 6   d ' e n v i r o n  i 5  % p e r  annge e n  moyanne. T o u t e f o l s ,  l e  b d d g e t  a 
d z g a g ;   d ' i m p o r t a n t e   e x c ' e d e n t s  globaux p e n d a n t  ces  ann'eea a l a  a u i t e   d e  
l ' a c c r o l s s e m e n t  tr'es i m p o r t a n t   d e s   r e c e t t e s   p z t r o l i s r e s .  En raiaon d e  
l a  p r i k n i n e n c e  d n  a e c t e u r  public dana   1 ' 6conorn ie   de  1'Arabie S a o u d l t e ,  
l a  c r o i s s a n c e   d e  l a  1 l q d i d i t G   i n t ' e r i a u r e  (rnonnaie e t  quas i -monnaie)  es t  
d s t e r m i n g e   e s a e n t i e l l e m e n t   p a r  lea d'epenees p u b l i q u e a   n e t t e s   d a n s  1' 6co- 
nomie n e t i o n a l e   q u i   s o n t   f l n a n c b e   p e r  l e s  recettaa tir'ees de l ' e x p o r t a -  
t i o n  du p ' e t r o l e .  Ce f a c t a u r   a x p a n a i o n n i s t e   e a t   n e u t r a l i s 6  en p a r t i e   p a r  
l e  d ' e f i c i t   e x t ' e r i e u r   d e s   t r e n a a c t i o n s  d d  s e c t e m  p r i v b .  Juaqu'; m e  
p b r l o d e   r s c e n t e ,  l e  c r g d l t  au s e c t e u  prlv; a p rogres s ' e  1 dn rythme 
v i g o u r e u ,  mais a c o n t r l b u 6   a a s e z   f a l b l e m e n t  'a l ' e x p a n s i o n   d e  l a  l i q a i -  
dit.6. Pendan t  l e a  axerc icas  19?8/79, 19?9/80 e t  1980/8l  , l a  masse 
m o n s t a l r e  s ' e s t  accrda e n  moyenne d'envlron 18 % par annse. 

L ' e x c g d e n t  d e  l a  b a l a n c e   d e s   p a i e m e n t s   c o u r e n t s   d e   l ' d r a b i e  Saou- 
d l t a  a a e n s l b l e m e n t   v a n s   c e s   d e r n l g r e s  ann'ees. e n   r a i s o n   e s s e n t i e l l e -  
m e n t   d e s   f l u c t a a t l o n s   e n r e g l s t r ' e e s   p a r   l a s  r e c e t t a s  d ' e x p o r t a t l o n  t l r g e s  
d d  p g t r o l e  e t  par l e  ta la  d e  c r o i s s a n c e  des d ' epenaes   pub l iques .  L e  
r e v e n a  tlr'e d e  l a  p r o g r e s s l o n   d e s   r e c e t t e s   p s t r o l l s r a s  a 'et'e r a p i d e m e n t  
absorb5 apr 'es  7 973 e t ,  e n  1978, 1' e x c ' e d e n t   c o n s i d s r a b l e   d u   c o m p t e  des  
o p & r a t l o n s   c o u r a n t e s  g t a l t  q u a s i m e n t  'ellrnln'e. Eu 1979-80, s u l t e  
1 ' a G m e n t a t i o n  t a n t  d J  prlx  d d  p g t r o l e   q d e   d e  l a  p r o d d c t i o n ,  c e t  ex- 
cGdent (a ide  e x t s r l e d r e  nom c a n p r l s e )  s ' es t  f o r t e m e n t   a c c r u ,   a t t e i g n a n t  
47 rnll l lards d e  d o l l a r s  E.rJ. L'Arable S a o u d l t e  a f o u r n l  m e  a i d e  subs- 
t a n t l e l l e  aJx pays en dgvelappement  c e s  d e r n l ' e r e s  ann'ees. Le csractsre 
l l m l t g  des p a s s l b l l l t s s   d ' l n v e s t l s s e m e n t  i l ' i n t s r l a d r  e t  l e  n l v e a d  
i l a v g  a e s  taxg d ' l n t G r 6 t  s n  l e s  m a r c h ' e s   l n t e r n a t l o n a u x  d e s  c a p l t a l r x   o n t  
a n t r a i n 6   a u s s i   d e s   s o r t l e s   i m p o r t a q t e s   d -   c a p i t a =   p r l v s s .   C e p e n d a n t ,  
is m o n t a n t   t o t a l   d e s   a v o l r s   e x t s r l o u a   o f f l c l e l s   ( r ' e s e r v e s   e t  a J t res  
a c t l f s  y c o m p r l a )   e s t  pass6 c ' e n v l r o n  61 mll l lards  d e  d o l l a r s  E.U. l a  
f l n  d z  1978 5 pr'es d e  87 milliards d e  d o l l a r s  E.U. l a  f l n  d e  1980, 
p o ~ r  a t t e l n d r e ,  selon l e s   e s t l m a t l o n s ,   e n v l r a n   1 2 3  m l i l l a r d s  d e   d o l l a r s  
E.Y. la f l n  d e  1981. 

L'Arable S a o d d l t e   n e  met a d c m  o b s t a c l e  aJx p a i e m e n t s  e t  a u  t r a n s -  
f t r t s  a f f g r e n t s  aJx t r a n s a c t i o n s   m t a r n a t l D n a l e s  e t  n ' lmpoae  a x m e  
r e s t r l c t l o n  a u  lmportatlons p o n   d e s   r a l s o n s   d e  balance d e   p a l e n e n t s .  
3 e p l s  seprembre 1975, l e  r l y a l   s a o o d l e n   e a t   r a t t a c h s  a J  DTS ad t a d x  de 
4,25255 rqrsls p o u  1 DTS, l e 3  marges d e   f l d c t d a r l o n   n ' e x c ' e d a n t   p a s  
7 , 2 G  l e  p a r t  e t  d ' a d t r e  d e  ce t a u .  T o c l t e f D l s ,  d e p u l s  mal I 9 8 1  , l e  
r l p l  z ' a s t  sltd'e presqde   cons tamment  sn d e h o r s  de  ces marges. Le t a u  
rl:ra- 1 , l i a r  a GtS m o d l f l ' e  p i J s l e J r s  f o i s  ces deux dernlsres annges; l e  
d z r  ;-: 3 ; ~ s t e m e n t  a eu i l e J  l e  30 J a n  19e2 ,  d a t a  oi le p o m t   a ' e d l a n  
%-n,:~"- t a u  achetaur e t  l e  taax v e n d e u r  o f f l c l e l  a i t 5  f1x5 ii 3,435 
r:>-- p q ~ r  1 d o l l a r  E.U. 
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111. Compte r e n d u   d e s  entretiens 

1 .  P o l i t i q u e   p 6 t r o l i i r e  : p r o d u c t l o n  e t  p r l x  

L'Arabie S a o u d i t e  fonde a a   p o l i t l q u e  en matigre d e   p r o d u c t i o n  e t  d e  
p r l x  du p i t r o l e  sur l ea  p r l n c i p e s   s u i v a n t s  : 1 )  g a r a n t i r   l ' a p p r o v i s i o n -  
nement   des  p y a  sonsommateurs;  2 )  m a i n t e n i r ,   d a n s  la meaure  du poasible,  
un s y s t h e   d e   p r i x  uni f i6  e t  c o h d r e n t  e t  la s t a b i l i t 6   a u r  l e  march6 
mond ia l   du   p6 t ro l e ;  3 )  a s s u r e r  l o n g  terne au Royaume un volume db 
recettes B l a  f o l s  o p t i m a l  e t  r a i s o n n a b l e .  Du diibut de 1979 juepu'd 
l ' u n i f l c e t i o n   d u  regime des p r i x ,  en o c t o b r e  1981, 1'Arabie S a o u d i t e  a 
m a m t e n u  sa p r o d u c t l o n   p l t r o l i s r e  i un n i v e a u   r e l a t i v e m e n t  6lev6 e t  
a p p l l q u 6  des prlx  i n f s r i e u r s  3 ceux de l a  p l u p a r t   d e s  autres paye expor -  
t a t e u r s .  Cette p o l i t i q u e  B permie  de l imi t e r  l e a  r 6 p e r c u s s i o n e  d e  
l ' l n t e r r u p t i o n   d e s   a p p r o v i s i o n n e m e n t s  en p r o v e n a n c e   d ' a u t r e s  r6gaons et 
d ' a t t g n u e r  l e a  pressions Bur le n i v e a u   d e s   p r i x ,   c o n t r i b u a n t  eu r i t a -  
b l l s s e m e n t   d ' u n  eystsme d e   f i x a t i o n  des p r l x   c o h 6 r e n t  e t  unifii. Le 
s u r c r o i t   d e  demandea  provoqu6  par l e  a o u c i   d e   c o n a t i t u e r  des s t o c k s  en 
1979 e t  1980 a eu u11 e f f e t  p e r t u r b a t e u r   q u 1 ,  d a m  un premie r   t emps ,  a 
gbn6 1'Arable S a o u d i t e  d a m  l a  r h h s a t l o n  de ses objec t l f s .  

La p o l l '  1:Je d e   1 ' A r a b i e   S a o u d l t e  en matlsre d e   p r o d u c t i o n  
p 6 t r o l l b r e  est mise en o e u v r e   p r l n c l p a l e r n e n t  par l e  b m i s   d e s   m o d l f l c a -  
t l o n s   a p p o r t 6 e s   a u   c o n t l n g e n t  maximum d e  p roduc t ion   de   1 'Aramco .  
Conform6ment b l ' a c c o r d  sur l ' u n i f l c a t l o n   ? e a  prlx ,  c e   c o n t l n g e n t  a i t 6  
ramen6 5 8,5 ttnllxms d e   b a r l l s  par   our en novembre 1981. En r a l son  d u  
f l g c h l s s e m e n t  senslble d u  march6 p e t r o l l e r   i n t e r v e n u   a u   d g b u t   d e  1982, 
l e s  a u t o r l t g s   o n t   r a b a l s s g  l e  p l a f o n d   d e  l'Aramca i 7 ,5  m l l l l o n s  d e  
b a r l l s  par J o u r   e n  mars e t  i 7 m l l l l o n a   e n  a v r i l  1982. Q u a n t  l a  
p r o d u c t l o n   e f f e c t r v e   d e   l ' b r a b l e   S a o u d l t e ,  e l l e  e s t  pas s6e   d ' une   moyenne  
d e  9,8 m l l l l o n s   d e   b a r l l s  par J o u r  en 1981 e n v l r o n  8 , l  mllllons a u  
prernler trlrnestre de   1982 e t  5 p r k  de 6 , 7  mllllons e n  s v n l  1982. Lea 
r e p r g s e n t a n t s   d e  l 'AraDle S a o u d l t e   o n t  f a l t  r emarque r  q u e ,  f l d g l e a  2 
1 P U r  ObJeCtlf  qcl- c o n s l s t e  ii m a l n t e n l r   l a  s t a b l l l t 6  du  march$, l e s  
a u t o r l t g s   o n t   c o n t m u g   d ' a p p l l q u e r  une p o l l t l q u e   s o u p l e  en m a t l g r e   d e  
p r o d u c t l o n ,  se t e n a n t   p r g t e a  6 m o d l f l e r  l e  p l a f o n d  s e l o n  l ' & o l u t l o n   d u  
marchg. D'aprgs e u x ,   l e   r e p 1 1   o b s e r v g   a u   d g b u t   d e   1 9 0 2 ,  r e f l s t a l t  en 
p a r t l e  l a   d l m l n u t l o n  d e  l a  demsnde  due 5 l a  r 6 c e s s l o n   s g v l s s a n t   d a n s  les 
pays l n d u s t r l e l s   e t  au f a l t  que les s o c l g t g ?  p6trollgres o n t  p u s 6  
abondamment d a m  l e u r s   s t o c k s .  Les a u t o r l t e s   p e n s e n t   q u e  l e  rgthme d e s  
p r g l s v e m e n t s  sur les s t o c k s  se r a l e n t l t  e t ,  SI l a  demand6 r e p r e n d ,  l a  
p r o d u c t l o n   t o t a l e  des pays d e  1'OPEP a u g m e n t e r a   v e r s  la f l n  de   1982.  
Dans c e s  c o n d l t l o n s ,  l a  p r o d u c t l o n  d e  p d t r o l e   b r u t  d e  1 ' A r a m c o   p o u r r a l t  
s ' g l e v e r  2 7 m l l l l o n s  de  b a r l l s  par J o u r   a u  molns pendant  c e t t e  p g r l o d e  
e t ,  compte  tenu d e  l a  p r o d u c t l o n  dans l a  zone n e u t r e ,  l a  p r o d u c t l o n  d e  
p g t r o l e   b r u t   d e  1'Arable S a o u d l t e  a s r a l t  l d g s r e m e n t   p l u s   r m p o r t a n t e   e n  
1 982. 

Lea r e p r 6 s e n t a n t s   d e   : ' A r a b l e   S a o u d l t e   e s t m e n t  que l e s   p o l l t i q u e s  
s u v l e s  par l e  Royaume o n t   p e r m s  de s t a b l l l s e r  l e s  prlx du p G t r o l e ,   c e  
-,-n ser t  l e s  lntgrsts tant d e s  p y s  p r o d u c t e u r s   q u e  de3 pays consomma- 
+P,~s. D'apris eux, les a u t o r l t g a   J u g e n t   o p p o r t u n  de r n a l n t e n l r  l es  p r l x  

-FLP m v e a u  a c t u e l  (34  dollars E . U .  le b a r 1 1   d e   b r u t  de  rgfgrence) 
, ->ndant   quelque  temps,  au moms Jusqu';  l a  f l n   d e   1 9 8 2 ,  mihe 9'11 d e v a l t  
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s ' e n a u i v r e  une 6 r o e i o n  d e s   c o u r s   e n  termes rge ls .  11 n e  s e r a i t   p a s  
a o u h a i t a b l e  toute fu i s  de r 6 d u i r e  lea pr lx   nominaux  car une t e l l e  mesuce 
p o u r r a i t   s u e c i t e r   d e   n o u v e a u   d e s   p e r t u r b a t i o n s   q u i   a f f e c t e r a l e n t  l e  
sye tbme  des p r i x  e t  du  marchi. Une t e l l e  r 6 d u c t i o n  ne s e r v i r a i t  du  
m e t e  l e a  i n t 6 r ; t s  nl des pays p r o d u c t o u r s  n i  des pays c o n s o m a t e u r s ,  
car  e l l e  a u r a i t  une m c l d e a c e   d 6 f a v o r a b l e  sur l e s  b c o n o m e -  115 p G t r o l e  
e t  sur l a  a lae  en v a l e u r  de n o u v e l l e e   s o u r c e s   d ' h e r g i e  e t  p o u r r a l t   d o n c  
p r o v o q u e r   u l t i r i e u r e m e n t  une n o u v e l l e   v a g u e   d e   h a u a a e e   d e s   p r i x   d u  
p 6 t r o l e .  Ides r e p r g s e n t a n t s  de  1 ' A r a b l e   S a o u d l t e   o n t   n o t 6   q u ' o n  6 t a i t  
pr6occup6  dane  leur pays par l ' a 5 8 e n c e   a p p a r e n t e  de p o l i t l q u e s  globales 
a t  6 q u i l l b r g e e  d e  1' d n e r g i e   d a n s  les p r i n c i p a u x  pays conso'ntna:eurs, OG 
1 ' B f o l u t l o n   d e  l a  s i t u a t i o n   s e m b l e   p a r f o l s   I n f l u e n c g e   p a r  des c o n s l d g r a -  
t l o n a   c o u r t  terne. 

2 .  S e c t e u r  non p b t r o l i e r  : S v o l u t i o n  e t  p e r s p e c t i v e s  

Le PIB non p 6 t r o l i e r  r6el s ' e s t  a c c r u  de p l u s   d e  12 % t a n t   e n  
1979-80 q u ' e r ,  1980-81, t r e d u i s a n t   e n   p a r t i e  l e  r e t o u r  un a c c r o i s s e m e n t  
s e n s i b l e  des  d d p e n s e s   b u d 8 6 t a l r e s .  On n e   d i s p o s e   q u e   d e   d o n n b e s  par- 
t i e l l e a  e t  p r o v i s o i r e s   p o u r  198t-82 mais on e s t m e   q u e  l e  PIB non p g t r o -  
l l e r  r i e l  a a u g m e n t s   d ' e n v i r o n  10,5 % au c o u r s   d e  c e t  e x e r c i c e ,  ce q u i  
l n d l q u e  un c e r t .  UI f l 6 c h l s s e r n e n t   d e  l a  c r o i s s a n c e ,  l i 6  p r l n c i p a l e m e n t  
dux  p r o g r k  i m p o r t a n t s   r 6 a l l s 6 s   d a n s  l a  c o n s t r u c t i o n  e t  l ' l n f r a s t r u c -  
t u r e .  La r b d u c t l o n   d u   t a u x   d '   e x p a n s i o n   d e s   c r i r d l t a   a c c o r d &   a u   s e c t e u r  
p r l v 6   p a r  les banques   commerc ia l e s  e t  l e s  ~ n s t l t u t l o n s   s p 6 c l a l l s 6 e s  
tgmolgne ,  e l l e  aussl, d ' u n   r a l e n t l s s e m e n t .  

I1 e s t  p r o b a b l e ,  estlment les a u t o r l t d s ,   q u e  l a  r e l a t l v e  modest12 - p a r   r a p p o r t  AUX t r o l s   d e r n l s r e s   a n n g e s  - d e   l ' a c c r o l s s e r n e n t   p r i v u  rips 
d i p e n s e s   b u d g g t a l r e s ,   a u r a   p o u r   c o n s g q u e n c e   d e   r a l e n t l r  l a  c r o l s s a n c e  en 
1982-83. T o u t e f o l s ,  on  p e u t   s ' a t t e n d r e   q u e  les e f f e t s  d G c a l 6 s   d e  l a  
p r o g r e s s i o n  plus r a p d e  des d d p e n s e s   o b s e r v g e  l e 3  a n n g e s   p r e c g d e n t e s  
c o n t l n u e r o n t  de se fa;re s e n t l r ;   p a r   a l l l e u r s ,  les d 6 p e n s e s  l n s c r l t e s  aa 
b u d g e t  1982/83 p o u r r o n t  Gtre rnaJorGes s1 l e s  p e r s p o c t l v e s  d e  r e c e t t e s  se 
r g v z l e n t   f a v o r a b l e s  au c o u r s   d e  1'exerLrce. Some t o u t e ,  des s l g n e s  
trss n e t s   l n d l q u e n t   l ' h e u r e   a c t u e l l e   q u e  l a  c r o l s s a n c e   r d e l l e   d u  PIB 
non  p g t r o l l e r  en 1382/83 sera d '  e n v l r o n  9 , 5  %. Les a u t o r l t 6 s  ant sou- 
l l g n 6  que l e  i g v e l o p p e m e n t   d u   s e c t e u r   n o n   p 6 t r o l L e r   f l g u r a l t   t o u J o u r s  
p a m i   l e s  ObJec t l f s  p r l m o r d l a u x  du gouvernement  e t  e l l e s   o n t  f a l t  o b s e r -  
v e r   q u e  l e  nlveau des d g p e n s e s   d ' l n v e s t l s s e r n e n t  qul a 6 t g  f l x 6  d a n s  l e  
cadre d u   t r o l s l s m e  plan q u l n q u e n n a l   d e   d g v e l o p p e m e n t   n e  sera p a s   a f f e c t 6  
par  des cons ld6ra t :ons  l l 6 e s  a u x   r e c e t t e s .  

Le rythme soutenu d e  l a  c r o l s s a n c e ,  ces  d e r n l ' e r e s   a n n g e s ,  e s t  d l 6  
d e  p a l r   a v e c  un f l g r h l s s e m e n t   p e r a l s t a r - t   d u  t a u  d ' a u g m e n t a t l o n  d e s  
prlx. Selcn des e s t l m a t l o n s  prov1301res, l ' l n f l a t ~ o n ,   m e s u r i e  par l e  
d g f l a t e u r  d u  P IB  non p b t r o l l e r ,  s e r a l t  tombde ii 5-6 % en 1981/92; l e s  
d e u x  l n d l c e s  du c c c t  d e  la n e  o n t  augment6 de m o m s  d e  2 % a u   c o u r s  des  
d o u z e   d e r n l e r s  ~-91s. Ces e x c e l l e n t 3   r g s u l t a t s   s ' e x p l r q u e n t  p a r  l a  s a x e  
p o l l t l q u e   S u d g d t a l r e   a p p l l q u g e   p a r  l e s  a u t o r l t g s   q u l   o n t   m a l n t e n u  l ' a c -  
c r o l s s o a e n t  des d g p e n s e s   d a n s  d e s  llmltes c o m p a t l b l e s   a v e c  l a  c a p s c i t i i  
d ' a b s o r p t i o n  de 1'6conornle .  Le r n a l n t l e n  d e s  s u b v e n t l o a s   a c c o r d g e s  1 
c e r t a l n s  p r o d u t s   e t  1'lncldenTe des p r l x  r g g l e m e n t g s   o n t   Q g a l e m e n t  
c o n t r l b u g  2 f r e l n e r  le r e n c h g r l s s e r n e n t   d u  c o i t  d e  l a  v l e .  En o u t r e ,  l a  



q u a s l - s t a b i l i t 6   d e a  prix b l ' i m p o r t a t i o n ,  exprlrn6s e n  r lya ls ,  due b 
l ' a p p r 6 c l a t l o n  de c e t t e  monnale par rapport  aux p r i n c i p a l e s  devise3 
( s u t r s s  que l e  d o l l a r  E.U.) e t  l e  r a l e n t l s s e s e n t  ggngral  d e  l a  h a m s +  
d e s  p r l x   d u  commerce international o n t   a u s s l   j o u 6  un rale p o s l t l f  B ce t  

l o g e m e n t   d a n s   l e s   i n d i c e s   d u   c o u t   d e  l a  v i e ,  p a r   l a q u e l l e  s' es t  {%zit= 
'egard. Enfln,  la r i k u c t l o n   s e n g l b l e  d u  t a u x   d ' a c c r o i s s e r n e n t   d u  

1 ' 6 l i m i n a t l o n   d e  l a  demande   excgden ta i r e   en  matibre d ' h a b i t a t i o n s  ?'a 
pas i t 6  itrangare au ph6nomhe .  L'inflstlon devrait  res te r  llmlt6e en 
1982/83, refl6tant l e  caractsre mod6r6 d e   l ' a c c r o i s s e r n e n t   p r o j e t 6  des 
d g p e n s e s  de 1 ' E ' s t .  

3.  Budget : 6 v o l u t l o n ,   p o l l t l q u e  e t  p e r s p e c t l v e s  

En 1980/81, l e s  rece t tes  b u d g 6 t a l r e s ,  t l r6es  e s s e n t l e l l e m e n t   d e s  
r e v e n u s   p s t r o l l e r s ,   o n t   p r o g r e s s 6   d e  65 $ c o n t r e  26 % pour  les 
dspe-nses : il en e s t  rgsu l t i  un e x c g d e n t   d e  1 1  2 m l l l l a r d s   d e  r l ya l s  
(21 % du PIB). En 1981/82, a l o r s  q u e   l e s  recet tes  n ' o n t   a u g m e n t 6   q u e   d e  
5 %, l e s  d g p e n s e s   n ' o n t   c e s s d   d e   s ' a c c r o i t r e  - a u   t a u x   p l u s   m o d e s t e   d e  
2 2  % t o u t e f o l s  -, c e   q u l  a ramen'e l ' e x c 6 d e n t  Z 78 m l l l l a r d s  de r lyals .  
Le budge t  de l ' e x e r c l c e  1982/83 ( q u l  s'achbve le 15 a v r i l  1983) Gqul- 
l l b r e  recet tes  e t  d i p e n s e s  313 m i l l l a r d s  de r lya l s .  Les p r o J e c t l o n s  
m o n t r e n t  un f l b c h l s s e r n e n t  des  r e c e t t e s  de 15 % p a r   r a p p o r t   a u x   c h l f f r e s  
e f f e c t l f s  p r o v l s o l r e s  pLr 1981/82; q u a n t  i l a  c r o l s s a n c e  d e s  d g p e n s e s ,  
e l l e  a st6 r s d u l t e  2 moms d e  9 $. Les r e p r g s e n t a n t s   d e   1 ' A r a b l e   S a o u -  
d l t e  ont d g c l a r g  que, s1 l a  demande e x t g r l e u r e   d e   p g t r o l e   r e p r e n d ,  e t  91 
les p e r s p e c t l v e s  de rece t tes  s ' a m S l l o r e n t ,  11 p o u r r a l t  6 t r e  e n v l s a g g  
d '  mscr l re  des c r i d l t s   s u p p l 6 m e n t a l r e s  au  b u d g e t  1982/03. 

L a  m l s s m n  d u  Fonds a r e l e v 6   q u e  l e s  d o n n e e s   b u d g g t a l r e s  
communlqu6es par l e s  a u t o r l t 6 s   t g m o l g n e n t  d e  f l u c t u a t l o n s  trgs Impor- 
t a n t e s   d u   t a u x   d ' e x p a ~ s l o n  des d 6 p w l S e S   b u d g s t a l r e s ;  e l l e  a p ropos6  le 
recours une a u t r e   f o n n u l e   c o n s l s t a n t  2 p r z v o l r  un   t aux  de p r o g r e s s l o n  
p l ~ s  r g g u l l e r  q u l  t l e n d r a l t   d a v a n t a g e   c o m p t e   d e s   a n t l c l p a t l o n s  en ma- 
t l b r e   d e  recettes d a m  l e  moyen terne a m s 1  que  des O b J e C t l f S  macrogco- 
nornlques d u  gouvernement.  A c e  p ropos ,  l a  m l s s l o n  a c h e r c h g  b s a v o i r  91 
l es  a u t o r l t g s   a v a l e n t   s n v l s a g g  de  d l v e r s l f l s r  l e s  s o u r c e s   d e s  rece t tes  
b u d g g t a l r e s  e t  c'c? rgexamlne r  l a  c o m p o s l t l o n  des  d g p e n s e s   c 3 u r a n t e s ,  
notamment c e l l e s   q u l   s o n t   I l g e s   a u x   s u b v e n t ; o n s  aux p r o d u l t s   n o n  
a l l m e n t a l r e s  

L e s   r e p r s s e n t a n t s   d e   1 ' A r a b l e   S a o u d l t e  on t  repondu qu'll l e u r  
s e m b l a l t  t r k  o p p o r t u n   d e   p l a n l f l e r   u n e   c r o l s s a n c e   d e s   d g p e n s e s  pu- 
S11cLes dbns l e  moyen terne 1 ~ 1  solt g l a  f o l s  modsrge e t  r 6 g u l l s r e ,  
m e s u r e   q u l  ne n a n q u e r a l t   p a s  d'avolr un e f fe t  s t a b l l l s a t e u r  e t  S g n g f l q u e  
s u r  l'Gconomle. T o u t e f D l s ,   e n  r a l son  d e s   I n c e r t l t d d e s   d e  l a  s l t u a t l o n  
a c t , l e l l e ,  -1 e s t  mala136 de prgvolr avec p r 6 c l s - L - n   l ' & r o l u t l o n   d e s  
r sLet t?s  p s t r o l l s r e s   s u r   p l u s l e u r s   a n n g e s .  Dans c e s   c o n d l t l o n s ,  11 es t  
d : f f l l = l l e  Four  les s u t o r l t 6 s   d e  se l a n c e r  & l ' h e u r e   a c t u e l l e  dsns  une 
9 ~ 6 r n t l c n  de p l a n l f l c s t l o n   ? l u r l a n n u e l l e   d e s   d g p e n s e s .  Les d d p e n s e s  
d ' l z i v e s t l s s e r n e n t ,   q u a n t  'a e l l e s ,  o n t   6 t S  flxges e n   f o n c t l o n   d u   t r o l s l d m e  
-1?c y d l n q u e n n a l  de diveloppement e t  slles s e r o n t  rgallsbes c o m e  p r g v u ,  
-,&,e s'll f a u t   ? o u r  ceia p u s e r   d a n s  l e s  rgserves du pays  En ce QUI 

--..:erne l ' a l d e   e x f Z r ; e u r e ,  les a u t o r l t g s  grit s o u l l g n s  que  laur 7011- 
a iue 9 t o u J o u r s   p o u r   o b J e c t l f  d'aasurer un f l u x   r 6 g u l l e r   l i ' a l d e  aux 
" 2 7 3  e n  dgveloppement ,  mbme l o r s q u e  l e s  p r o J e c   t l o n s   f o n t  apparaitre une 
L Z L ~ S Y  des r e c e t t e s   p G t r o l l S r e e ,  come c ' e s t  le cas en 1S?2/83. 
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Les a u t o r l t k ,   o n t   a J o u t 6  l e s  r e p r g s e n t a n t s   d e   1 ' A r a b l a   S a o d d i t e ,  
r e c o n n a i s s ~ n t  qd'il s e r a i t  s o h a i t a b l a   d e   p r o c e d e r  m e  r g v l s i o n  en 
p r o f o n d e n   d e  l a  p o l l t l q u e  bddggtalre .  R g d u l r e  l a  d s p e n d a n c e  d 3  Roysume 
vLs"i-v1s d J   p s t r o l e   r e s t e  l'un d e s   p r l n c l p a u x  o b J e c t i f s  d a  godvernemenz  
qul va e n v l s a g e r  l e s  p o s s l b l l l t &   d a   d l v e r s i f i e r  l e s  s o d r c e 9  d e  re- 
c e t t e s .  Un cornlti. m l n l s t z r l a l   6 t u d l a  l a  q u e s t i o n   d e s   s u b v e n t i o n s  e t  ses 
r e c o m a n d a t l o n s   d e v r a l e n t  i t r e  mlses ad p o l n t   p r o c h a i n e m e n t .   T o u t e f o l s ,  
o n t   e x p l l q c l s  les a u t o r l t s s ,   o u t r e   q u ' e l l e s   a m g l i o r e n t  l e  n iveau  d e   v i e  
de l a  p o p d l a t i o n ,  les subventions servent an o b j e c t i f  soc ia l  i m p o r t a n t ,  
q a l   c o n s l s t e  2 c o m b l e r  1 ' 6 c a r t  e n t r e  l e a  r e v e n u s  d e  l a  & ' e r a t i o n  ac- 
t J e l l e ,  q J i   n ' a   p a s   b b n ' e f i c l ' e  d e s  sdbventions b l ' e n s e i g n e m e r - t ,  e t  l e s  
e s p o l r s   s n g e n d r s s   p a r   l ' a b o n d a n c e   d e s   r e s s o u r c e s   f i n a n c i z r e s  d d  Trssor 
p d b l i c .  Q d a n t  i la f l x a t i o n  d e s  prlx des produits F 6 t r o l i e r s ,  les 
a u t o r i t ' e s   o n t   I n d l q d   q u e  c e t t e  q u e s t l o n   p o u r r a i t  g t re  ' e t u d i g e   d a n s  l e  
c a d r a   r ' e g i o n a l   d u  G J l f  C o r p o r a t l o n   C o ~ c l l  (GCC)2 e t  l a  i m l g r e  d e  
1' e x p ' e r l e n c e   d e s   p a y s   v o l s i n s .  

c 

4.  E v o l a t l o n  d e  l a  s i t d a t l o n  mongtaire e t  p o l i t i q u e   m o n g t a l r e  

La c r o l s s a n c e  d e  le masse mon'etaire a i ts  gsn ' e ra l emen t  modgr'ee ces 
dernlgres ann'ees e t  n ' a  pas e n t r a h ' e  d e  tens ions  ~nflationnistes exces- 
s l v e s  . Les m J e c  t i o n s   d e   l l q d l d l t s s   d a n s  1' gconomle   p rov lannen t   t ou -  
J o d r s ,   p o u r   l ' e s s e n t l e l ,   d e s   d g p e n s e s  int 'er leures  n e t t e s   d e   l ' E t a t ,   q u l  
s o n t   c o m p e n s & e s ,   d a n s  me large m e s u r e ,  par l e  d g f l c i r ;  d e  la b a l a n c e   d e s  
p a l e m e n t s   s z c t e d r  prlv'e. La p a r t   d e s  c rGdl t s  c o n s e n t l s   p a r  les 
b a n q d e s  ad sec t e u r  p r lv ' e  d a n s  l ' a u g m e n t a t l o n   g l o b a l e  d e  l a  masse mon'e- 
t a l r e  esr; restge r e l a t l v e m e n t   r s d a l t e .  En 1980/81, l a  l l q u l d l t 6   I n t &  
r l e u r e  s ' e s 2 ;  a c c r u e   d ' e n v l r o n  20 %, t a u  q u ~  d e v r a l t   a a g m e n t e r  c o n s l d s -  
r a b l e m e n t   e n  1901 /02 : il a en  e f f e t  'et'& p r o v l s o l r e r n e n t   a s t l m s  'a 25 % 
p o u  l e s  3nze p r e m l e r s   m o l s  de 1981 / 8 2 ,  c o n t r e  1 8  % p e n d a n t  la p g r l o d e  
c o r r e s p o n d a n t e  d a  l ' a n n ' e e   p r j c ' e d e n t e .  Les a u t o r l t & s   p e n s e n t  qde le t a u x  
d '  e x p a n s l o n  d e  l a  masse   mon ' e t a l r e  f l g c h l r a  p r o b a b l e m e n t   e n   1 9 8 2 / 8 3 ,  
compta   t snd  de l a  c r o l s s a n c e  plJs l e n t e   d e s   d ' e p e n s e s   b d d g s t a l r e s .  

L ' 6 v o l J t l o n  d e  ia s i t d a t l o n   e n  1981 /82 a s r l r t G u t  'et5 rnarqdge p a r  d e  
fortes v a r l a t l o n s   d e  l a  p a r t  d e s  d s p c t s   e n   d e v i s e s   d a n s  l a  c r o l s s a n c e   d e  
ia I l q J l d l t Z  globale.  L e s   r e p r g s e n t a n t s  d e  l ' A r a b l e  S a o u d l t e   o n t  e x p l l -  
qJ'e q d ' e l l e s   s t a l e n t  en  p a r t l a   l a p d t a b l e s  aux mouvements ci~ t a u  d e  
r 6 m u g r a t l o n  s e r v l  p a r  l e s  b a n q d e s   n a t l o n n l e s  sur l e a  d'epGts l l b e l l s s   e n  
r l y a i s .  L ' ikar t  I m p o r t a n t  qa1 e x l s t a i t   a d t r e f o l s   e n t r e  I e s  t a u x  d' lnt 'e -  
rgt n a r l o n a u x   a t  l e s  t a u  m o n d l a u  s ' e s t  c o n s l d g r a b l e r n e n t  r ' e d u t  e n  

*Le G d f  Z o r p o r e t l o n  C o m c l l  a 'et'e f o n d s   e n  mal 1981 p o u  c o o r d s n -  
n e r  ies a c t l v l t z s  gconornlqJes, p o i ~ c l q d e s  e t   c d t d r e l l e s  d e 3  p a y s  
nemcrss,  3avc11r i ' A r a b l a   S a o d d l t e .  l e  K o w e l t ,  Bahrein, Qatar ,  l e s  
b 1 r a t 3  arabes  mis  e t  Oman. Ces p a y s   v l s e n t  2 s d p p r l n e r  l e s  o b s t a c l s s  
aclx a o a r a m e n t s  r z c l p r o q J e s  & t r a v e r s   l e u r s   f r o n t l g r e s  des f a c t e x s  d e  
p r a d x t l o n ,  notammsnt l e s  c a p l t a u x ,  s t  des  p r o d a t s  e t  % a t t e r n d r e  XI 

dzqre  d '  I n t s g r a t l m  s J f f l s an t  d e  i a J r 3  p l e n s  d '  l n v e s t l s s e a e n t  r e s p e c t l f s .  * 
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r a l s u n  d u  YiGchlssarnsnt d e  c e s   d e r n l e r s  q x  t s t  dl'e d e  Fair avec me 
hausse   s ens lb l e   d J   r endemen t   des   avo l r s  l lbel l 'es  e n   r l y a l s .   C e c t e  
haclsse r e f l g t a i t   e n   p a r t l e  la s t r a t ' e g l a  p l m  vigoclrease  appl lad 'ee   par  
i e s   b a n q u a s   c o m e r c i a l e s  2 la s a l t e  d e  l e u r   s a o d d i s a t i o n ,  qul a provoqs'e 
cln d6veloppement   rap lde   des   succursa les .  Les l n c s r t i t d d e s   p e a a n t   s u r  
l e s  talut de   change   on t   adas1  J O U ~  dn rGle   impor t an t   ce t   ' ega rd ,  car 
a l l e s  o n t  pu f a l r e   n a i t r e   d e s   d o u t e s   c o n c e r n a n t  l e  rendement   net  d e s  
a v o l r s  l lbell i is  sn d e v i s e s .  I1 est  p o a s i b l e  en out re   que   ces   cons id 'e ra -  
t i ons   a l en t ,   p lus   gGnGra lemen t ,  d'ecouragce les  sorties do  sapitacrx  prlv'es 
e t   q J e ,   d a n s   c e r t a i n s   c a s ,   d e s   c a p i t a u x  qcli a v a i e n t  'et: p l a c g s  
l ' g t r a n g e r   a l e n t  'et6 r apa t r l ' e a .  Ces f a c t e a r s  o n t  pu e n t r a i n e r  m e  
r i d d c t l o n  dd d ' e f l c i t   d e  l a  ba lance   des   pa i emen t s   du   s ec t ed r   p r iv i .  e t  
c o n t r l b u g  zxns1 'a l a  c r o l s s a n c e  p l J s  r a p i d e   d e  l a  masse   moni ta l re  en 
1 981 /82. 

Le relsvement  du t a u  d e  rSmm6rat ion des   dSp6ts   plac 'es   aupr 'es   des  
banques  commerclales a e n t r a i n s  un rench 'er lssement   du  cr 'edl t .  Ce ph'eno- 
&ne, con~agcl6  a d  f lzch lssement   fondamenta l  d e  l a  demande d e  c r ' ed l t  d a m  
c e r t a l n s   s e c s e u s  d e  l ' h n o m l e ,  a contr lbu 'e  i r g d u l r e   s e n s i b l a m e n t  l e  
t a u  d e   c r o l s s a n c e   d e s   c r g d l t s   b a n c a i r e s  au sec teur   p r lv 'e .   Tocl te fo ls ,  
s e l o n  l e s  a d t o r i t & ,  l e s   b e s o m s   l ' e g l t l m e s   d e   l l q a d l t 6 s   d e   1 ' 6 c o n o m l e  
s o n t   s a t l s f a l t s  e t  aclcune t e n s l o n   n e   s ' e s t   m a n l f e s t g e  s u r  l a  marchi, 
l n t g r l a u r  d u  cr ' ed l t .  En ce qdl   concerne l a  composl t lon d d  p o r t a f e l u l l e  
des  banqcles commerclales,  l a   p a r t   d e s  a v o l r s  e x t s r l a u r s  a cont lnd;  d e  
p r a g r e s s e r  en 1981/82. Les a u t o r l t e s   o n t   e x p l l q d 6  qcle par s d t e  d e  
l'lntarventlon d e   p i d s l e d r s   f a c t e u r s  : accro lssement   rap lde   des   d ' epz ts ,  
a G m e n t a t l o n  des p rg t s   acco rd ' e s   pa r  12s l n s t l t u t l o n s   d e   c r 6 d l t   s o u t e n u e s  
p a r  I ' E t a t ,  d6c616ra t lon  de l a  c r o l s s a n c e   d a n s   l e   e e c t e u  prlvz  non 
p g t r o l l e r  e t  b a l s s e  d e  l a  demande d e   c r g d l t   p r o v o q a s e   p a r   l e   n l v e a a  
'elev'e des  t a a  d ' i n t ' e r s t ,  les banqJes  ont accurcdl'e ,I.II excgdent  de f m d s  
p rGtab le s  q J ' e l l e s  o n t   m v e s t l s  ii l'6tranger. I1 est  probable   qde   tod te  
v a r l a t l o n  du  rendement n e t  des a c t l f s   l l b e l l g s  en   dev l ses  3e r'epercclte- 
r a ,   avec  XI i v e n t J e l   d s c a l a g e ,  sclr i e s  T a u  d e  rendement des  a c t l f s  
l l b e l l 6 s  sn r l y a l s ,  dgcodrageant  alnsl les b a n q a e s   c o m e r c l a l e s   d ' e t f e c -  
tder des  mouvements e x c e s s l f s   d ' m e  monnale 2 m e  a a t r e .  De t m t e  
f a c o n ,   l e s  a d t o r l t ' e s  a o n ' e t a i r e s   s d i v e n t   l ' h o l c l t i o n   d e  l a  a l t m t l o n   e t  
p r e n d r e l a n t ,  31 l e 3   c l r c o n s t a n c e s   i ' e x l g e a l e n t ,   t o A t e s  nesa-zs  
a p p r o p r l 5 e s .  

A i a  f l n  d e  1981,  on a p r l s  d e s   m e s u e s   v l s a n t   s c l r v e l i l e r  l a s  
a c t l v l r i s  d e s  c n a n g e n s   d ' a r g e n t  : d ' e s o m a l s  on  ne d ' e l l v r e r s  p l J s  de  
nomelies i l c e n c e s ,  e n  ocltra. l e s  changeus  d e v r o n t   m e t t r e  m t e r n e ,  
dans XI dGi-sl  d e  t rms  a n s ,  a a  op6ratlms b a n c a l r e s   ( a c c e p t a t i o n  d e  
d j p 6 t a  ?T, 3 C t r ' O i  d e  pr^ets)  a Jxqde l l e s  l i s  sd I l v r P r e n t  JJsqJe-1:. Conme 
i'ont s n d l q d i  l e s  a d t o r l t ' e s ,  12s d l s p o s l r l o n s   a d s p t G e s   e n  198: st qd1 
d o l v e n t  g t r e  a p p i l q d g e s  p a r  l a  SAYA s ' l m p o s a l e n t ,   e n  ra l son  d e  l a  c r o l s -  
sance r a p l d e  st r & g d l g r e  d e s  a c t l v l t &  banca l res   exerc 'ees  par las 
c h n g e a r s .  e n  i ' a b s a n c e   d e  todt c o n t r c i e  e t  d e  todce rGg1ementat;on. 



5. Secra1.r e x t i r i e u r  : ' e v c h t i o n  e t  p o l l  t l qde  

Lea a s t l a a t l o n s   c o n c e r ' l a n t  la hzlauce  das palamenra  indlqJent   qJe 
l ' exc ' eden t   coc l r an t   ( a l ae   Jx t i r l eue   compr i se )  a fartarnent  progress:, 
passant d ' e n v l r o n  1 1  mllliards d e  d o l l a r s  E.U. s n  1979 i envl ron  41 
mill lards sn 1930 e t  45 mill lards  en 1981. Si 1'on ne   t r en t   pas  compta 
d e  l ' a l d e   a x t g r l z d r a ,  11 se s l t u a i t  i 52 mill iards  d e   d o l l a r s  E.U. en  
1981. i ' a c c r o i s s s m e n t  d e  l ' excgden t  d e  c e s  deux  dernl'eres  ann'ees e s t  
presqJe  mlquement   Impatable  l a  trgs f o r t e   p r o g r e s s i o n   ( p l d s  de 90 %) 
~ J S  rece t tas   pGtro1iZres .   as a v o i r s   e x t ' e r i e u r a   o f f i c i e l a   ( y  compris 
iea r 'eserves) se a o n t   a c c r m   d e  pr'es d e  26 milllards d e   d o l l a r s  E.U. en 
1 ?EO e t  de 36 m l l l i a r d s  a n  1981 . 

S e l o n  les proJec t lona  p o u  1982,   l 'axc 'edent   codrant   devrRit   net te-  
ment rsgreaser 'a envl ron  10 milllards d e  d o l l a r s  E.U. ( e t  16 m i l l i a r d s  
d e  d o l l a r s  E.U. cnv i ron  31 l'on excldt  l ' a i d e  extgr',aure), tandis que 
l e s  a v o l r s   e x t ' e r i e u r s   o f f i c i e l s   p r o g r e s s e r a i e n t   d e  moins de  1 m i l l i a r d  
a e  d o l l a r s  E.U. La f o r t e   r ' e a d c t i o n   p r o j e t s e  d e  l ' exc ' eden t   dev ra i t  
r ' e su l t e r  avant  t o u t  d e  l a  baisse ,  de l 'ordte d e  24 milliards d e  dol lara  
E.U., d e  l a  J a l e u r   d e s   e x p o r t a t l o n s   d e   p g t r o l e ,  l e  hadsse moyenne  an- 
n d e l l e   d u  prix i l ' e x p o r t a t ~ o n   ( I n I S r l a u e  'a 3 %) ne  cornpensant  que 
f a l b l e m e r t  la dFrmndtion du  volume d e 3  exporfatlons, q.ae l ' o n  p r z v o i t  
c o a s l d s r a b l e .  Les Impor t a t ions  3% rnarchandlaes  devralenr  notablement 
a ' a c c r o i t r e   e n  1982,  blen  que l e  t a ,u  d e  c ro lssance   do lve   d iminuer  
i6gGrement e t  s ' z t a b l i r  3 18 % e t  l e  d ' e f i c l t   n e t  arl t i t r e  d s s  s e r v i c e s  
et d e s   t r s n s f e r t s   p r l v s s   d e v r a i t   a s g m e n t e r  d e  6 m l l l f a r d s  d e  d o i l a r s  
envlron.  L ' a d e  ex tg r l zd re   p*h l ique  a "e'e s ens ib l emen t   acc rue   ce s  deux 
d s r n i s r e s  ann'ees e t  d e v r a l t  ' e t re  maiotanue 'a ~ l l  al-feaJ ' e l e v i  en  1982. 
Les r e p r g s e n t a n t s   d e   l ' b r a b i e   S a o u d i t e   o n t   d i t   q d e   l e   R o y s m e   n ' a v a i t  
pas modlflg sa p o l i t i p d e   d ' e s s l a t a n c e  aux pays en  dSveloppement, e t  que 
1~ montaat  6e 1 'a lde  n t  s e r a   p a 3   a f f e c r i  par I R  baisse d e s   r e c e t t e s  
$ t ro l i ' e r e s  ni par la c o n t r a c t i o n  pr'evue d e  l 'exc 'edent  codrant  en  1982. 

Lss r ep r6aen tanzs   de   l ' b r ab la  S a o J d r t e  o n t  l n f 3 m i  la miss l an   da  
Fonds  qde la p o l i n q u e   r e i a t i v s  i l a   g e s t l o n  des  a v o l r s   e x t e r i a n s  
dj',+nds par l a  SAMA n ' a v a l t  pas  b t i  madlf lce   depdzs i e s  c o n s u l t a t i o n s  
neniea en 1?8l  ed t i t r e  c?e l ' a r t l c l e  IV. Le riyal deneuz   r a t t ach ' e   en  
p r l n c l ? e  EJ STS blen qde is3 a d t o r i t &   a l e n t   a v e r t 1  le Fonds,  en Jlullet. 
? 981, q.1' 11 cocvenai t  d e  sclspendre  temporairemens i a  a a r g e  de 7.25 % d e  
pa r t  e t  d ' a x r e  d d  t a u  de ra t techement .   Depuls  ne1 1981 , l e  r l y a l  
s ' s a t  troAv.6 p r e s q ~ e   c o n s t a m e n t  en dehors  des marges maximales ( i e  30 
;an 1982. l e  t a u  m p l i c l t e  rlyai-DTS i t a l t  d e  3,77934 riyals  porn 
1 3'-E, ce q d l  reprGaente m i c a r t  de  12,58 X par   r appor t  i l a  pa r l t ' e ) .  
Les a ~ t o r l t i s  ae   sont   efforc 'eea d e  ma in ten i r  le r lpal-dol iar  r e l a -  
t l r a n e n t  stable. c e  qa t r p l l q d e  qJe l e  ta=  d J  r l y a l  -pr r appor t  a J  DTS 
s3;t s o r t 1  des mrges  de 7,25  $. Cepclls i a  f u  d e  1930, l e   r l y a l  s ' s s z  
lentament  n u s  aragrssslvement dipr 'eclS Far r appor t  a J  dol lar :  3r 
c e , x - c x  s ' i t a n t  aens lb i emen t   app r6c l i  par r appor t  a= a J t r e s   m o n n a ~ a s .  
is x 3 a T  s'eer. donc, maigrg t o d t ,  apprgc ig  vis-i-Cs,s d l  DTS, d a n s  des  
prCI>OrtiXlS t a l l e s  qu'll e s t  s o r f l  des   aa rges .  



on t   en   ou t r e  f e l t  p reuve   de   r e sponsab l l i tS  e t  n ' o n t   c e s s 6  d e  p o n s u l v r e  
l e u r s  e f f o r t s  v l s a n t  a s t a b l l i s e r  l e  march6  rnondial. La produc t ion  a 
6.t.G notsb lement   accme  en  1979-81 a f m  d ' a t t ' e n d e r  Tea p r e s s l m s   e n  
f avedr  d J  r e l b e m e n t   d e s  roars purs c o n s l d i r a b l e r n e n t   r 6 d d t e   p a r  l a  
scllte qJand l e  marchs a don& des s i g n e s  de r e p 1 1   s e n s i b l e .  

De g r a n d e s   m c e r t i t d d e s   p s s e n t  sur l a  demande fd tdre  d e  p g t r o l e  e t ,  
d a n s   l ' a t t e n t a   d e   p e r s p e c t i v e s  p l ~ s  pr ' ec i se s  en m a t i ' e r e   d e   r e c e t t e s ,   l e s  
a u t o r l t g s   o n t  donn'e ad bddget en c o n s   d ' e x z c d t i o n   m e   o r i a n t a t i o n  
prJdente   sans  6car5er l a   p o s s l b l l l t 6  d ' m  acc ro i s semen t  des dBpenses en 
c a s   d ' a m G l l o r a t i o n  d e  l a  s i t d a t 1 o n .  Q L ~ O I  qu'll en solt, les a u t o r l t i s  
on t  afflrmg qde l a  r s d d c t l o n  d J  t a u  p r o J e t 6  d e  c r o i s s a n c e  des depenses  
puh l lques   pendan t   l ' exe rc l ce   en   codr s   n '  a e n t r a i n s   a u c u n e   m o d i f l c a t i o n  
d e s  obJec t l f s   en   ma t l ' e r e   de   d ive loppemen t  ou d ' a i d e  ex t i r i ed re .   Tou t   en  
g t a n t   f a v o r a b l e s  'a m e  p l a n l f l c a t l o n  ii moyen t e rne   des   d ' epenaes  pu- 
b l i q d e a ,  les  a J t o r l t ' e s   e s t i m e n t   q u e ,  vd l e s   g r a v e s   I n c e r t i t u d e s  pr'eva- 
l a n t   a c t m l l e m e n t ,  11 s e r a i t   i n o p p o r t u n  de f i x e r   p o a r  l e  badget  1982-83 
des  ObJeCtlfS i moyen t e r n e .  AJssi b i e n ,  e l les  sont p r g t e s  2 &examiner 
l a  composltion des d'epenses c o d r a n t e s ,  notamment l e s  s d b v e n t i o n s ,  e t  b 
6 t J d l a r   t o c l t e   p a s s l b l l l t 6  d e  d l v e r s l f l e r  l e s  S O U C S ~  de r e c e t t e s ,  mals 
e l l e s   p e n s e n t   q u ' a v a n t   d ' e n t r e p r e n d r e  ce r'2examen e t  d ' e n   f l x e r   l e  
c a l e n d r l s r  de r h l i s a t l o n ,  11 convlendra de prendre  en  compte les 
donnges   po l l t l qdes  e t  s o c i a l e s  e t  l a  nGcedai t6  d e  ne pas   re ,n te r   en  
r e t r a z t   p a r   r a p p o r t  5 c e   q d i  se f a l t  dana l a  r zg lon .  Ce d s r n i e r   p o i n r  
rev$t  m e  u n p o r t a n c e   a c c r d e   d e p a s  l a  c r ' e a t lon  d d  Gdlf Corpora t lon  
C o u n c i l ,   c o n p   p o d r   h a r m o n l s e r   l e s   p o l l t l q u e s   g c o n o m l q u e s ,   c d t d r e l l e s  
e t  de d'efense des pays  de Is r'egion. 

L 'expanslon  monstalre  s ' e s t  accil'er'ee en 1981-82, c e  qcli p o u r r a i t  
s' e x p l l q d e r  notamment p a r  un changement d a n s  l e s   p r e f s r e n c e s  du s e c t e u r  
priv'e  en  ce qJi concerne l e  placement des d g p 6 t s .  Alors qcle c e   s e c t e u r  
a v a l t  de p l J s  en p1.m tendance ii l n v e s t i r   d l r e c t a m e n t  2 l ' g t r a n g e r ,  on a 
observi. ces dern le r s   mo l s  q c l ' l l  a e  t o u r n a l t   v e r s  l e s  a v o i r s   l i b e l l ' e s   e n  
r l y a l s  p i a c g s  i 1 ' 1 n t 6 r 1 s ~ r .  I1 semble qde l e  dynamlsme d J  systzme 
banca i re   dgsormais  sods con t r ' j l e  m a J o r l t a l r e   s a o u d i e n   a t   o f f r a n t  de 
m e l i l e u e s   c o n d l t l o n s  ne s o l t  pas ' e t ranger  ad renversernent de l a  ten-  
aance. On a pr is  des  mesclres v l s a n t  : ri igiementer plJs e f f l cacemen t  
i ' a c t l v l t ' e  d e s   c h a n g e u s  d e  monnaie SOJS l e  c o n t r a l e   d e  la SAMA. On 

ET1 ra180n noteuruuent d e  la c h J t e   a e n s l b l e  des r e c e t t e s   p 6 t r o l l ; r e s  
1.a *st escomptge ,   l ' exc iden t  c o u a n t  e t   l ' e x c g d a n t  g i o b a l  lmpor t an t s  
I J'S connus l a  ba l ance  des palcments de i ' A r a b l s   S a o d d l t e   c e s   d e w  
4ern l ; rea anni ies   devra len t   for t smeat  balsser en  1982, c e  q ~ l  da rests 
- 'ea; pas pri.occdpenr,  compte  tend d d  n l v e a d   c o n f I r t a b i a  ass a v o l r s  
-.xtGrlaJrs o f f l c l e l s  de c e  pays. En c e  q n  concerne l e  sectedr ext'e- 
T l d J r ,  l e s  a J t o r l t ' e s  da 1'Arable S a o J d i t e  ont p o d r s a v l  m e  p o i l t i q J e  
s p F r D p r l z e  c o n s l s t a n t  i a p p i l q w r  des  meaurea  responsablee  en mat l s re  de 
gest:3in des &serves e t  de t a a  de  change e t  i octroyer  m e  a l d e  g'en& 
ro,es BJT p y s  an dhe loppemen t .  



ANNEXE I 

Arzsle S a o u d i t e  - R e l a t i o n s   a v e c  l e  Fonds1 

h t e  d ' e n t r s e  ad Fonds : 26 aoct  1957. 

STatJt  : Artlcle  VIII. 

a l o t a - p a r t  : 2.100,O m i l l i o n s   d e  DTS. 

:Trslrs d J  Fonds en 
r l y a l s  saoddlens : 

P r g t s  2 s  Fonds : 

977.2 millions de  DTS s o i t  46,5 % de 
la quo te -pa r t .  

L'Arabie S a o u d l t e  a pr&t 'e  ad Fonds 
l ' g q u l v a l e n t  de 2.250 milllone de 
DTS a u  t i t r e  du micanisme  p i t ro-  
l l e r ;  sdr ce   montant ,  183,g m i l -  
lions de MIS n ' o n t   p a s   e n c o r e  'et5 
remboars'ea. L'Arablz Saoudite a 
a c c e p t s  d e  p r g t e r  ad Fonds 1.9 
mllllard de DTS p o x  f l n a n c e r  les 
o p g r a t l o n s  ad t i t re  dcl rn'ecanlsme 
de f lnancemen t   sdpp lgmen ta l r e ;  
1 .OOO mllllons d e  DTS o n t  d'e;i ' e t b  
dtllls6s 2 c e  t l t r e .  h o d t r e ,  le 
13 novembre 1980, la Deatsche 
Edndesbank a c g d i  5 1'Agence 
n o n i t e l r e   d e  1'Arable S a o u d i t e  
! S A M )  des cr ' eances   ' eqa iva lan t  2 
225 e t  b 172 m l l l i o n s   d e  DTS a d  
t l t r e .  r e spec t lvemen t .  d d  rn'eca- 
nlsme p g t r o l l e r  e t  d 3  rnkanlsme d e  
f l n a n c e m e n t   s J p p l h e n t a i r e .  Un 
acrord de p r s t  a n  termea dclquel 
le Fonds peat, pendent m e  pgr lode  
d e  deur ana, amprmter 'a la SAMA 
JI~ montant saxlrnm ' e q n v a l a n t  i 8 
rnl l l iards  de DTS p o u r   f i n a n c e r  l a  
p o h t l q J e  v i s a n t  i i l a r g i r  l ' a c c ' e s  
ii ces resaorlrces a 'et& signs le 7 
na1 1981. 1.200 mllllons d a  DTS 
o n r  d'e jz  zt 'e d k a l s s i s  'a c z  t l t r e .  

L'brabla Saoudlte 7 p a r t l c l p e  d e p a l s  
l e  0 djcembre 1970, Sa3 avolrs  se 
c h l f f r e n t  449 '1  m l l i l o n s   d e  E ' S ,  
B o l t  i ' i q a v a l e n t  d e  229,7 $ d e  
l'allocatlon cvnu la t lve  n e t t e  d e  
DTS I 

114.681 oaces.  



D i s t r i b u t i o n   d i r e c t e  
d e s   p r o f i t s  des v e n t e s   d ' o r  : 

C o n t r i b u t i o n  a u  comptes 
de s u b v e n t i o n  : 

Systzme de taqYc de change : 

Assistance tachniqa : 

L'Arabis S a o u d i t e  a c'ed'e au Fond9 
f i d x i a i r e  sa p a r t  des p r o f i t s  
- 21,3 m i l l i o n s   d e   d o l l a r s  E.U. - 
provenan t  des  v e n t e s  d '  or. 

L'Arabfe S a o u d i t e  a vere6 40 mil- 
l i o n s  de DTS au  compte  de  subven- 
t i o n  a'rl t i t r e   d u  m6caniame p h r o -  
l i a r .  Elle s ' e a t  e n g a g i e  5 vereer 
52 m i l l i o n s   d e   d o l l a r s  E.U. a u  
t i t r e  du compte de b o n i f i c a t i o n   d a  
mscanisme  de  f inancement  euppl& 
m e n t a l r e :  1' iqaivaleat d e  12,8 
m i l l i o n s  d e  DTS a d i j g  6 t b  u t i l i s b  

ce t  e f f e t e  

Dapdis sep tembre  1975, l e  taax d e  
change d a  riyal saoud ien  e s t  
r a t t a c h ' e   a u  DTS eu t a - a  d e  4,28255 
r i y a l s  poar I DTS, avec  de6 marges 
de f l u e t a a t i o n  d e  7,25 %. Depuis 
l e  m i l i e u  de l 'ann 'ee  1981 e t  p o x  
m e  p s r i o d e  temporaire, 1'Arabiz 
Saoadite n'est  plus t e n u e  de 
r e s p e c t e r  ces marges. Le p o i n t  
mgdian e n t r e  l e  taiuc acheteur e t  
l e  tatu v e n d e J r  da r iya l  par 
r a p p o r t  a;1 d o l l a r  E.U. e s t  d e  
3,435 r iya l s  pour  1 do i l a r  E.U. 

Dan8 le cadre de l ' a a s i s t a n c e  tech- 
niqJe foamie 2 1'Arabi.e S a o a d i t e ,  
l e  Fonds a pripar'e depais 1975 
s e p t  g t a i e s  en   p rgv io ion  d a  bud- 
get .  La d e r n i 5 r e   e n  da t e  5 'et5 
p&par'ee par la m i s s i o n   q a i  s' +st 
r endae  an Arabie Saoudite e n  
novembre 1981. Une m i s s i o n  8' e s t  
rend;te B Riyad en  ju in  1 9 8 1  p o w  
aider les services  de l a  SAYA se 
d o t e r  de mcyena l e u r  p e r m s t t a n t  de 
c o n s t r a i r e  des rncdsles &oncmiqaes 
02 i s  falre de la s m u l a t i o n  
6conomiqJe 

Les derniGras c o n s a l t a t i o n s  a2 t i t r e  
d e  l'article IV ont ex l i e 2  i 
Riyad du 29 mars au l * F  ayri1 
1981 
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Arable Saoudite - Donnbes d e  base 

S d p e r f i c i e  

O r l g l n e  du PIE aur prix courants 
Secteur p g t r o l l a r  
PIB non pitroller 

S e c t e a r  pclblic 
Sec t e m  prlv'e 

2.240.000 kl lom'e t res  car& 
1 gso/s1 

(PourcentaRe du PIB t o t a l )  

Zxercices bddg6tarresl 1976/77  1977/70  1978/79  1979/80 1 gso/01 

(PourcentaKe) 

Varlatlons annuelles de l a  
product lon  et des prix 

P I B  non p g t r o l i e r  h prix 
c o n s t a n t s  (I 969/70) 16.9 14.5 11.2 12,l 12.3 

S e c t e d r  pdbllc (12.9) (13.5) (13.2) (10.1) ( 6  99) 
sac  taclr  prlv 'e (18 .9 )  (15.0) (10.2) (13.0) (14,9) 

I n d l c e   d ' a j u s t e m e n t  
i m p l i c l t e  du PIB 
n o n   p i t r o l l e r 2  22.4 16.0 7.3  8.9  796 

I n d l c e  d u  c o c t  d e  
l a  v ie2 .3  ( r e v e m  
moyen des  Saoudlens 23.0 4.0 1.5 2.4 3.6 

(Milliards de r iya ls  saoadiene) 

Race t t e s  - 135.9  130,7 131 9 5  211.2  348 . 1 
Recet taa  p6trollzres 1 2 1 . 2  114.0 115.0 18993 319,3 

- - - - 
A d t r e s  14.8 16.7 16.5 21,9 28.0  

Dgpenees 
%pensas   courantes  
D6panaes c o n s e c r b s  
a a  p r o J o t s  54.7 66.6 77,O  104.6 123.1 

Tranafarts  a u  i n s t i -  
t d t i o n s  de cr6d i t  
s p i c l a l l a i e e  301 6 018 17.2 2 5 . 4  23,7 

Ea t i m a t i o n s  
proviso ires  
1981 /82  

366,5 
327.9 

144.3 

28,2 

- 7 8 , 3  



AIdNEXE II 

Arabie Saoudite - Donniee d e  baee (auite)  

teura  ayant ;me incidence 
a u r  l'expanaion d e  l a  
masse mon'etaire . Var ia t lons  des a v o i r s  

. Varlatlons des d'epots 
axt'erieurs ( nets! 

du  secteur   publ ic  
(accroiseement - ) 
p r i v 5  

. C r 6 d i t  au sec teur  

Autres  poatea  (net) 
Dgpenaes i n t h i e u r e s  

n e t t e s  d e  1 'Etat  . Etat d e  la balance 
des paiementa da 
aec teur prlv'e . Variations d e  l a  

monnaie e t  d e  la 
quasl-rnonnale5 

(posrcentage p a r  an) 

11rs ext ' er l eurs  (nets) du 
sya t h e  bancalre 
( f i n  d e  p i r i o d e )  

v o i r s  e z t i r i a u r a  d e  
l a  S M h  

. v o i r 3  extgriaura n e t s  des 
banqaes commercialas 

,ddctlon de p e t r o l e  brut 
:n poucentage  d e  : 
Production d e  1'OPEP 
P r o d a c t l g n  mondiale  

Onze 
premiere 

mois 
1977/78  1970/79  1979/80  1980/81 'm 

( M i l l i a r d 8   d e  riyal8 eaoudiene) 

-1 8 . 2  45,9 

15.5 -32 9 8  

95.3  126.6 

-98.0 -1 13,5 

135.4 

-1 18.5 

11,o 
-12.7 

143r7 

-1 27.1 

14.8 
(20,4)  

(Milliards de d o l l a r s  E . U . )  

1977 - 1 978 - 1979 - 1 980 1981 - 
(Mllllons de barl l s /  J o u )  
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Arable SaoJdite  - Donniee d e  bare ( f i n )  

Entimatlona 
provisoires - 1976 1977  1978 1 979 1981 - 1980 

(Milliards de dollam E.U.) 

i YBCB dee paiemen to6 
b p o r t a t i o n e ,   f . 0 . b .  

Dont : e x p o r t a t i o n s  
d e  p i t r o l e  

Impor t a t ions ,  f . o . b .  
S e r v l c e e  e t  transferts 

p r i v i e  ( n e t s )  

Blene, services e t 
t r a n a f e r t e  priv6e 

35.5 40.2 37.0 58,1 100.0 110.7 

api taLu dd  aecteur  pitro-  
l i e r  ( n e t )  e t  a u t r e e  
m v e e t i e e e m e n t s   d l r e c t e  
en  provenance 
d 1 ' 6 t r a n g e r  - 0 9 4  

u tree cap1 talur priv 'es 
( n e t )  e t  errerlre e t  
omiseions -1.3 
Banques commerclalee ( n e t )  -0.5 

i d e  p d b l l q u e   e x t g r i e u r e  - 3 , 3  
d t r e e   c a p i t a u x  e t  r 6 s e r v e s  

o f f i c i e l s  (augmentation - >  -1 2 ,O 

-1 .5  
-0,7 
-3.9 

-10.5 

0,9 
-0,6 
-3 .9  

1.4 

-1.4 

-7.7 
-1.6 
-3,5 

-3 .2  3.4 

- 8 . 3  -6.2 
-3,7 -6.3 
- 5 . 5  -7.0 

'L 'exerc ice   cor respond  l ' annge   de  1'HSgire. Volr l e   r a p p o r t   I n t l t u l s   E v o l u t l o n  
gcente  d e  l ' i conomie .  q d i  p a r a i t r a  sous peu. 

LMoyennes a n n d e l l e s  
3La m'ethode d e   c a l c u i  d e  l ' l n d ~ c e  d d  coiit d e  la n e  a 'et5 m o d i f l i e  i p l J s l e u r s  re- 

rlses ces dernieres  ann'ees.   Les  donn'eee  ci-deesue  proviennent  du  raccordement  de p h -  
Z e u s  ~ndlces. 

d c l c n s  d e  c r ' e d l t  s p & l a l l s 6 e s   a t  d e s  d l f f i r e n c e s   c h r o n o l o q l q d e s   e n t r e  les donn6es bddgs- 
a l r e s  e t  l e a  donn6es monstalres. 

4Apr& aJus t emen t  des d i p e n s e s  budgstairea poclr t e n l r  compte d e s  opgra t lons   dea  l n s t l -  

5Correspond i la some  d e s  postes  1-4 ou des p o s t z s  3-6. 
6Fond6e en p a r t l e  arlr l e a   e s t l m a t l o n s   ' e t a b l i s s  p a r  l e s  s e r v i c e s   d u  Fonds. Les t a a  de 

hange annaels moyens s u v a n t s  ( e n  r i y a l s  saoud lens  p a r  d o l l a r  E.U.) ont 'et'e at111sSs : 
976 - 3 , 5 3  r l y a l s ;   1 9 7 7  - 3,5251  myals ;   197& - 3,3996 r tya l s ;  1979 - 3 , 3 6 0 8   r l y a l s  : 19eO 
3,3267 riyals: 1 981 - 3,3826 r i y a l s .  
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