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Firestone 

ACTION COPY: ETR 

THIS IS TO ADVISE YOU HIGHER COUNCIL OF ISSUE REVOLUTIONARY PEOPLE'S 

REPUBLIC OF GUINEA DECIDED ON, .AUGUST 4, 1$61 100-SYLI r,rOTE ISSUED 

APRIL 17, 1981 NO LONGER LEGAL TENDER IN GUINEA. REGARDS. 

HADJA KESSO BAH BAREG 

Received in Cable Room 

August 4, 1991 
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TO: 

FROM: 

REF: 

1. 

R. Westebbe 

E. Scanteie 

GUINEA - Monetary Reform 

._ .. DRAFT 
EScanteie:lk 
April 23, 1981 

According to inform~tion provided by Bill Hudson (State Department 

desk officer for Guinea)the April 17, 1981 monetary reform has the follOW"ing 

characteristics: 

2. 

(a) it came unexpectedly, although several times in the past the President 

had threatened private hoarders of sylis with such a reform; 

(b) it was to be completed by April 19; 

(c) borders were closed during this time; 

(d) there was an unconfirmed ceiling of sylis 20,000 per person for 

the exchange of old currency; 

(e) the exchange was done on a one to one basis, at parity; 

(f) larger denominations of sylis 500 and 1,000 were to be issued, 

which gave place to unsubstantiated speculation on the possibility 

of a devaluation. 

Mr. Marsiniak, from the Fund Statistical Office, is now in Guinea. 

I have asked Ms. Meldau to try to obtain more information from him on this 

subject. 

cc: Messrs. Palein, Harvey 

Ms. Meld au./ 
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CONAKRY 116/107 22 

TO H.E. THE MANAGING DIRECTOR 

INTERFUND WASHINGTONDC 

.. _ . 

SEC-81/1895 
Translated by F. J. Montenegro 
452261 

. ORIG: TRE 
CC: MD 

DMD 
MR. KIINGI 

~~ 
LEG 
RES 
ETRD 
SEC 

THIS IS TO ADVISE YOU THAT GUINEAN GOVERNMENT HAS REPLACED CURRENCY IN 

CIRCULATION THIS DATE APRIL 17, 1981. FORMER SYLI CURRENCY HAS BEEN 

WITHDRAWN FROM CIRCULATION AND REPLACED BY NEW CURRENCY. THE SYLI 

CONTINUES TO BE DEFINED AS FOLLOWS: .1 SYLI EQUALS 0.036 GRAMS OF FINE 

GOLD. THE SYLI IS SUBDIVIDED INTO 100 HUNDREDTHS CALLED CAURIS. THE 

-- -··- DENOMINATIONS NEWLY PLACED IN CIRCULATION. AP-E 500 SYLIS, 100 SYLIS, 

50 SYLIS, 25 SYLIS, 10 SYLIS, AND 5 SYLIS. THERE ARE NO COINS. 

REGARDS. 

SAIKOU BARRY 

Received in Cable Room 
April 22, 1981 

L 
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UINEE 
haite savoir si la ·auinee envisageait d'integrer un Jour sa 
monnaie dans -le circuit de ses voisins ouest-africains. 

CETTE question, nous avons neanmoins pu la poser a 
M. Ismael TOURE, ministre du Domaine de !'Econo

mic et des Finances et demi-frere du President, dans !'inter
view qu'il a bien voulu nous accorder et qui paraitra dans 
notre prochain numero. Mais nous publions d'ores et deja 
sa reponse : "'En creant le si/y, nous avons cree un proble
me monetalre dont nous etions parfaitement consdents. 
Nous /'avons cree pour mieux apprehender et resoudre /es 
priorites eventuelles que notre Revolution posait pour que 
la Guinee soit ree/lement independante et pour qu'elle 
contribue au pr.ogres de /'unite africaine et au progres de la 
cooperation entre l'Afrique et le reste du monde. 

» Nous avons cree le sily pour pouvoir mieux contro/er 
notre demarrage economique ( .. _.) : nous avons toujours 
pense qu'en ne disposant pas de notre propre monnaie, ii 
nous etait tres difficile de dire que nous contro/ions d'une 
maniere parfaite, reflechie et responsable notre· deve/oppe
ment. Voild en quoi le sily en rant que monnaie est un pro
bleme cree deliberement par la Revolut{on guineenne. 

» Le }our OU nous aurons a changer de monnaie, nous le 
ferons a partir d'autres considerations :je peux vous reveler 
que nous scmmes prets a renoncer au sily au profit d'une 
monnaie ,africaine, sous-regionale, regionale et meme 
continenia(e, des que le probleme se posera. » 

Yves de SCHAETZEN 
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~ .· Guinee 

PROCHAINE REFORME MONETAIRE 

. DAKAR, IS octobre - Une reforme rnonetai-
re va intervenir prochainernent en Guinee, a annonce ·M. Ahmed. 
sekou Toure, president de la Republique de Guinee, dans 
un discours diffuse par Radio Conakry captee dimanche a 
Dakar. 

cette . reforrne qui sera la quatrieme depuis 
la creation de la ·rnonnaie guineenne en I960, est ainsi reve
lee a l 'av.ance , contrairement aux 'precedentes. Une tel le 
"reforme s'irnpose "a souligne le chef de l' Etat guineen. 
Elle sera; i-t-il ajoute, "le coup de massue qui consoli-

. dera a· janiais les bases de tous les signes rnonetaires en 
circulation ~n Guinee~ 

M. Sekou Toure qui cloturait une conference. 
des cadres des banques et assurances de Guinee, n'a donne 
aucune autre precision sur le contenu de la reforrne prevue. 

Le chef de l'Etat guine~n a d'autre part 
declare que l' inflation qui, a-t-il dit1 

11 .avait enregi~t.re 
des faux inqu~etants il ya quelques anne~s II est" au
jourd' hui pratiquement jugulee . " grace notainrnent . 1

' a .)la 
competence dont on fait pre·uve les di;fferents secteurs 
econo~iques du pays 11

• 

. . Le president Guineen a indiqu~ ez:i outre 
que 1 •·ernission monetaire se fera desorrnais en fonction de 
la plus - value resultant des activites econorniques guineennes. 

La rnonnaie guineenne, rappelle-t-on, 
avait ete creee en I960 lorsque la G~inee decida de sortir 
de la Zone Franc. Cette rnonnaie qui avait beaucoup perdu 
de sa valeur. a cause de l'inflatiori, l'introduction de 
fausses coupures et le trafic de devises, a subi deux refor
rnes; 1~une en mars I963 et l)autre en dctobre I972. Cette 
derniere reforrne avait eu pour consequence le remplace-
ment du franc guineen par le" syli 11 

( elephant) qui va
lait .th66riquement a sa creation, · IO francs CFA et 0,0036 
grammes d'or. Le II syli", a pour decimal le II cauri II qui 
vaut O,I II syli 11

• (AFP)jd. 
NETTE AMELIORATION DES FINANCES 
PUBLIQUES, ANNONCE LE PRESIDENT SEKOU TOU.RE. 

. DAKAR·, I6 octobre - Une nette amelioration des 
finances publiques gu1neennes a ete annoncee par M. Sekou 
Toure, President de la Republique de Guinee, selon Radio
Conakry captee a Dakar. 

Le chef de l'Etat guineen, a, en effet, indique 
dans un discours prononce a la fin d'une conference des · 
cadres des banques et des assurances 4e Guinee, que le bud-
get general et celui du plan quinquennal · "ne doivent plus rien " 
a la · B_a.nque Centrale de Guinee . Le deficit de ces budgets, · 

... I . .. 
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AFRIQUE OCCIDEN'l'ALE · . 1 5 

Guinee 
NETTE AMELIORATION (2) 

qui, a~t~il dit, s'eleva1t a "Plus de 4 milliar~s de sylis" 
(environ 40 milliards de F. CFA) a ete resorbe • . 

· ·La Conference des Cadres des Banques ~ pris les 
mesures suivantes : 

- cr.~a tion d 'un · service des valeurs, au · sein · de la Banque 
Centrale, charg~ de !'~mission des titres de voyage, des 
tickets de spectacles et des timbres, 

· ·· - creation d 'un service de la Dette publique, charge de pla
nifier le reglement des dettes publiques. Le paiement de ces 
dettes a ete declare "urgent et prioritaire" par la Conference , 
.- mise sur pied d'une commission d'appel d'offres qui traitera 
directement avec les fournisseurs afin -d'eliminer les inter-

w:" .• 

mediaires, . · I 
- creation d'un bureau special des Changes, rattache ~ la Pre- j 
sidence de la Republique, qui· s'occupera des transferts • . Ce 
Bureau exarninera les contrats pour validation ou denonciation , 
- rattachement de la c.:aisse d'Epargne et_ des Cheques Postaux 
a une institution financiere denomrnee "Credit-. National pour 
le Commerce, l'Industrie et !'Habitat~ (AFP)mg 

ARRIVEE A PEKIN DU MINISTRE 
DE LA JUSTICE. 

. . 

HONG-KONG, I6 octobre - Le general Diane Lansana, 
ministre de la Justice de -Guinee,eet arrive dirnanche· a Pekin 
a la tete d'une delegation du Parti Democratique de · Guin-ee, 
a annonce l'agence de Presse Chine Nouvelle, captee lundi a 
Hong-Korig. (AFP)mg 

UNIVERS-ITE GUINEENNE . :" PROMOTION 
OUEZZIN COULIBALY. 

DAKAR, I6 octobre - La I3eme promoti·on de 1 'Univer
site guineenne, recemrnent_ sortie apres avoir su1vi un seminaire 
de Formation ideologique et politique, a ete baptisee . . 
"Promotion Ouezzin Coulibaly", en honunage a "l'une des figures 

·1es plus rayonnantes du Rassemblement Dernocratiq~e Africain 
(R. D .A.) . ", rapporte Radio-Conakry captee a Dakar. 

M. Ouezzin Coulibaly , d~oiigine volta i que, a occupe 
le~ postes de 2eme vice-pre~ident du "R.D.A.", de d~pute de · 
la cote d'Ivoire, et de President du Conseil de gouvernement 
de la .Haute-Volta. Il est ~ort a Paris en septernbre I956. (1'.FP) rng· 
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TABLEAU 22. GUINEE: SOLDES DES COMPTES BILA'mRAU DE P AIE'MENTS 

.• -

(COMPTES SPEc;AUX) 

Mil lions de Sylis 

I 
"PAV~ PRETEURS · FIN SEPT. I FIN DECEMBRE 

1973 --~;~-~-~~--~;;--~ ---~;;;-1---~;;;--------· ___________________________________________________ .., _________ '!(:. ___________ ---------------· 

ROUMA?q:E PROTOCOLE n~1 

" " n°2 
I ' 

• "S/Cpte clearing . 

" n n 
.... 

--"-Cpte Liquidation· N•2 

-•-Cpte -·-
-"-Cpte 

-"- Interft .-
-"...ft.(Biens d'equipeaent 

COFICOMEX" SIFRA" 

YOUGOSLAVIX.Clearing Consolite 
. "'· 

-"- Cpte Liquidation 

fi>TE"COMPTES Int6rh s B0 4 .,. . 
-"- Cpte Liquidation 

U~Clearing consolide 

TSHECOSLO~AQU~(Biens 
de Consommation) 

i'OTAL 

8.,9 

10,9 
10,9 

108,2 . 

69,5 

8,1 

. 
6!3'.,0 

. 
9,4 

271,8 

5,5,0 

Source: Banque Guineenne du Commerce lxterieur 

' ,)~~ ~> 

I CA"I.. L ~· .. U). I 1-t ' • ·..x.· . 
~t ~1 .~. J l 

tY) ! ~. l tci Le.-. J ~ f . 
('. r ~ 

. - ~ ", ... I •..I• .. ~ . 

e .. ~ ._. ~ 

. 
8,1 

; 

. 
2',2 

17,9 

17,0 
130. 9 

. 
8,1 

. ,,,,,- . 
,S4,0 865,8 

l. - ... t· .. ( .. f ( 
' 

.. -._ll l ' !· ;} . .. .).. 4 ~ °I 

~ ~'-- (' ._. 

_, 
I -., (;. ( .. ~ J . ~l \;i-G.a-·;, .p -

17,0 
1,0,9 

8, 1 
\ . 

59,8 

871,8 

~ 

.. I • , 
I . 
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l3ANQTJ'E CEtJTR.ALE DE LA RE;UBLIQUE DE GUINEE 

( 

C)~BECTION DE_- IJOFF~ ?ES CHANGES 

--. . 

c.oqlf:RE 2~NG~S-IDNN,Al,§ ETRANGEfflS 

N018/76/0C .. ! ..... • .. .. ~ ~ .. ~ .••.......... ~ ...... ~ ~. ~ ...... ' ,.C0ll.A.~1f. ,.1er _!eNmb~T~ 

-=--=~------::-:;,-----~- - ----=-=~1:-=-=-=-=-=-=-=-=-=-=~o.""" 
- N;t~,; des - C ' fU~~~;-~~~;;;~~:;=r== - coull! J:N SXl;Ji ;::.=v., - .... 

Pevise,-5: pour 1 US $ . Transfert·! Achat . nte 

It' 1-·_._i.i : I I •• ! (Transf e rt) i ! . . l -~= ·~ 4 I If' 
Della.r USA j 1, 00 l 21,438 ! 19, 2_?, t ~3 ,60 _ 
~i1~ Canadie~ 11024 1 ~351 191 11 2:,;95 

I 

Franc Franc;:ais 
(. ---- 4,992 1 4,294! 3,92 '4',7' 

Frano Suisse 

J'ranc Belge 
I 

IJ,vre Sterling 

~utsche Mark 

Lire Italienne 

Florin Hollandais 
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N O T E 

a l'intention de la Mission 

du F.M.I 

I - BESOINS DE CREDIT DU GOUVERNEMENT EN 1977 ET 1978 

Ace sujet, ii faut tout d'abord faire remarquer que tout 
financement du Budget par des avances bancaires a ete sup
prime depuis d,ja pres de trois ans. 

Cette mesure rentrait dans le cadre de la lutte contre l'in
flation, objectif que le Gouvernement poursuit encore aujour
d'hui, bien que le syl i soit en voie de consolidation. 

Apres la suspension de tout credit bancaire au Gouvernement, 
ii a ete decide, lors de la Se Conference Economique Nationa
le en 1975, de rembourser integralement les avances faites 
dans le passe pour soutenir le Budget General. 

Cette resorption des dettes publ iques a ete real isee grftce i 
l'util isation des ressources de la Taxe Speciale et des bene
fices des entreprises d'Etat. 

Ainsi, a fin decembre 1976, non seulement le debcit du Budget 
etait entierement resorbe, mais le Tresor Public, dans son 
ensemble ressortait largement crediteur dans les I ivres de la 
Banque Centrale. 

Cet accroissement des avoirs du Budget s'est maintenu au 
cours des premiers mois du present exercice. 



Pour l'exercice 1978, on peut prejuger que les besoins de credit 
du Gouvernement seront nuls, puisque le montant global de la 
Taxe Speciale va sOrement s'accroitre a cause de l'augmentation 
de la production des Societes minieres. 

Par ailleurs, la gestion de nos entreprises devenant de plus 
en plus rationnelle, on peut estimer qu'elles pourront r6al iser 
de substantiels benefices au cours des prochains exercices. 
Ce qui permettra au Budget de financer le fonctionnement et 
l'effort d'6quipement sans avoir recours au concours financier 
de la Banque Centrale. 

2) INCIDENCES DE L'ACCROISSEMENT DES DEPENSES DU PLAN DE l'ORDRE 
DE 85 % SUR LES BESOINS DE CREDIT DU GOUVERNEMEKT ET SUR LA 
DEMANDE GLOBALE. 

La aussi ,ne remarque s'impose: le Gouvernement a toujours eu 
tendance a faire correspondre les depenses du Plan aux ressour
ces efectivement mobil isees. 

Autrement dit, le Plan devrait toujours~ssoetir crediteur dans 
les I ivres de la Banque Centrale. 

Dans l'hypothese ou l'on assisterait ~ un accroissement de 85 % 
des depenses d'equipement, ii s'offre au Gouvernement le choix 
~ntre deux modes de financement: 

1°) le financement par l'emission de monnaie inflationniste. 
Compte tenu des objectifs poursuivis par le Gouvernement dans 
sa pol itique monetaire, le recours a la planche a billets est 
ecarte par celui-ci. 

2°) le financetlent par le recours aux ressources exterieures. 
La pr6ference du Gouvernement va a cette solution. 



.... 
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Evidemment, le recours au finance~ent exterieur pourrait 
aggraver le deficit de notre Balance des Paiements a moyen 
ou long terme. 

Mais un pays en developpement comme la Guinee ne peut pas 
sacrifier ses objectifs de developpement pour satisfaire 
aux seu .1 es exigences d' equ i I i bre de Ba I ance des Pai ements • 
Bien sOr, l'equil ibre de cette derni~re est un objectif vers 
lequel tend le Gouvernement a plus ou moins longue echeance. 
Ceci impl ique que d'annee en annee, le deficit eara contr81e 
de fagon serree, afin de le reduire progressivement jusqu'a 
sa resorption. 

La demande globale dans ce contexte va augmenter puisque les 
revenus des populations seront accrus. Mais cette demande 
n'a pas de consequence inflationniste etant donne que les 
revenus supplementaires crees trouvent leur contrepartie 
dans les devises etrangeres provenant des prt•s etrangers. 

Le Directeur de l'Emission & Credit 

CAMARA, 



• BANQHE GUINEENNE 

DU COMMERCE EXTERIEUR 

Reponse a la question b. 

L 1 accroissement du credit aux entreprises pour I'exerclce 1976 

sl expllque essentlellement par la lenteur du rythme de recouvrement de!: 

creances de la Soclete Importex face au rythme de llvralson des 

fournlsseurs de cette Soclete. Le debit en compte courant sl alourdit 

en consequence avec un tat.DC variant de 37 a 75 %. 

End' autres termes, la BGCE ne falt que fradulre les effets directs 

de la lenteur de la vitesse de rotation des stocks, surtout au nlveau 

des entreprises speclal.lsees ; en prlnclpe, ™PORT EX vendant au 

comptant, ne devralt jamals sortlr debiteur au nlveau de notre Banque. 

11 faut cependant noter que des mesures pratiques de redressement 

Ont ete recemment prises pour QUI lmpirtex n I apparaisse plus debiteur 

a la BGCE. 
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b) Tout a'abord il y a lieu de souJ.igner que la quasi totalit e du 
credit qui a ete octroye en I9?6 l'a ete au secteur du commerce soit 
dans le cadre de la commerc i alisation des produits soit da.ns le cadre 
des importations. 

Le credit pour la commercialisation a augmente a cause de 1 •au
gmentation du volume de la production qui a ete commercialise. 

L' augmentation du credit a 1 'importation est d<l.e surtout au ra
lentissement de la vitesse de rotation des stocks au niveau des E.R.C. 
En effet, dans le cadre de 1' encon:ragement a la production les marchan
dises sont vendues prioritairement aux producte1£r.S qui vendent a l'E.R.C. 
leurs p~oduits agricoles. 

Ce syst~me, bien que encourageant pour les paysans, ralentit 
quelque peu la vitesse de rotation des stocks qui restent pour une 

dur,e relativement longue. 

C) Nous estimons que las besoins de credit des entreprises notam
ment lea B.R.C. pourI9?7 et I9?8 vont s•accroitre compte tenu de 1' 
augmentation du volume de produits a commercialiser~ 

.,uant au gouvernement et au secteur prive, nous ne les f'inan
QOns presque pas. Dans tousles eas eom.pte tenu de la politiqua de res
triction de credit en :vigueur, npus com.ptons mettre tout en oeu:rre pour 
limiter notre intervention au strict minimum./: 



August 24, 1977 

MEMORANDUM FOR FILES (500: Money and Banking) 

.SUBJECT: Creation of a new bank: The National Bank for External Services 
(Banque Nationale des Services Exterieurs or BNSE) 

On June 16, 1977 the BNCE was created to take over some of the functions 
of BGCE. At the same time, the BGCE was given some new functions which had 
belonged to the CN. 

1. Transferable foreign accounts, which had been held at the BGCE, 
were transferred to the BNSE. These are accounts of foreign embassies in Conakry, 
of foreign experts working under technical assistance programs, and of mixed 
economy Companies. The BNSE was also made responsible for collecting civil and 
military pension bills, a function which had been held by the BGCE. In addition, 
the BNSE was in charge of financial transactions related to long-term public 
debt. 

2. Besides its traditional activities in the financing of foreign 
trade, the BGCE is now responsible for the financing of domestic trade at the 
whole-sale and semi-whilesale level. In addition, the BGCE is in charge of 
financial transactions related to short- and medium-term external debt , 
including transactions under various trade bilateral agreements. 

Buu-Hoan 

Source : Journal Officiel de la Republique de J;uinee, le 15 juin 1977 

cc: Mr. Keyes C---
Mr. Abu-zobaa 



MEMORANDUM FOR FILES October 28, 1976 

SUBJECT: Mr. Sekou Toure's Thoughts on Inflation and Anti-Inflation 
Measures 

Mr. Sekou Toure shares the most simplistic view of the Quantity 
Theory of Money. The following sentence deserves to be quoted: "La cle 
de !'operation anti-inflationiste ne residera pas dans !'augmentation considerable 
de la valeur des marchandises disponibles au marche, mais surtout dans la 
rentree des fonds importants dans le caveau de la Banque Centrale." 

Anti-inflationary efforts are then believed to be in the reduction 
of currency in circulation. Hence, the series of measures mentioned in his 
book include the following: (a) state enterprises can hold cash (in currency) 
only up to GS 10,000. They have to deposit the balance with banks every day; 
(b) state enterprises are not supposed to provide credit. In exceptional 
circumstances when credit has to be granted, the Office of Central Clearing 
(OCC) has to step in to settle the claim, and to collect the debt with all 
"means of coercion available to the Central Bank;" (c) as there iM regular 
inflow of cash in servicef transactions such as theaters, stadiums1operators 
of these types of business have to pay the 40 per cent tax in adv~ce when. 
they buy the printed tickets from the State; (d) the Government has to 
organize campaigns to promote the use of checks; (e) all transactions on 
durable goods can be made only between holders of bank accounts, etc. 

cc: Mr. Keyes 
Mr. Abu-zobaa 

J 

Source: Ahmed Sek.au Toure, Pour une economie populaire et revolutionnaire, 
Toure XX, 1976. 
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une nouvelle monnaie 

Le 2 octobre, a !'occasion du 
14" anniversaire de la proclama
tion de l'independance, le " Res
ponsable Supr~me de la Revolu
tion ... le president Sekou Toure, 
annonc;:ait la substitution du franc 
guineen ;,ar une nouvelle unite 
monetaire, le " syli ... Le syli vaut 
dix ex-francs guineens et est di
vise en sous-multiples de cent 
centimes. Le centime est appele 
" cauri ... Un syli egale done cent 
cauris. Les operations d'echange 
se sont deroulees dans !'ensemble 
du pays du 2 au 5 octobre. Pen
dant leur duree, par mesure de 
securite, aucun mouvement de 
personnes et de fonds entre re
gions frontalieres et l'etranger n'a 
ete autorise. Oueloues jours plus 
tard, Sekou Toure, apres avoir 
vilipende d'anciens dirigeants de 
la Banque centrale de Guinee, 
« agents de la cinquieme co
lonne .. , accuses de malversa-

tions diverses et notamment 
d'avoir emis de la fausse monnaie, 
faisait part de sa decision de 
prendre person!"ellement en main 
la direction de la Banque. 

L'operation syli ne parait pas de
voir apporter de modifications fon
damentales aux donnees et aux 
orientations economiques du pays. 
On peut se demander si elles 
reussiront a resoudre les difficul
tes monetaires de la Guinea. La 
creation d'une monnaie guineenne 
en 1960, decidee par le gouver
nement pour arreter la fuite des 
capitaux consecutive au « non » 

de 1958, avait entratne un impor
tant marche noir des devises (ou 
l'on pouvait changer les francs 
guineens a un quart et m~me un 
huitleme de leur valeur offlcielle) 
et avait fortement porte prejudice 
a la cooperation entre la Guinee 
et ses voisins. 

r 
I 
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Face a ces problemes, la nouvelle 
reforme parait bien timide. Le pre
sident Sekou Toure s'est refuse 
a revenir sur ses options de 1960 
ou meme a proceder a une deva
luation, comma l'a fait le Zaire 
en 1967. La nouvelle mor\naie 
demeure d'usage purement interne 
et sa parite par rapport a l'or . 
ne change pas. 

Cela ne signifie pas cependant que 
la portee de l'operation soit negli
geable. 

Du point de vue psychologique 
d'abord, la nouvelle monnaie bene
ficiera aux yeux des Guineens 
eux-memes d'un prestige sans 
aucun doute plus grand que le 
franc .guineen. Cetta confiance 
peut etre un element appreciable, 
susceptible d'aider a l'assainisse
ment et meme au developpement 
du marche interieur. 

Dans la meme perspective, 
l'echange de monnaie a permis 
au gouvernement d'evaluer la 
masse monetaire en circulation 
dans le pays, et done de se don
ner un moyen de contrOle indis
pensable a toute action en profon
deur sur l'economie. De plus, 
l'echange s'etant effectue a titre 
nominatif au-dessus d'un million 
de francs, ii a donne l'occasion 
aux autorites de connaitre dans 
une certaine mesure les « grosses 
fortunes » du pays. 

Reste a savoir sl ces mesures 
suffiront, et si, dans un laps de 
temps plus ou moins long, les 
trafiquants de monnaie ne repren
dront pas leur fructueux com
merce, malgre les menaces tres 
fermes que Sekou Toure leur a 
adressees. 

Entin, !'operation syli a une di
mension politique evidente, et le 
president guineen y voit un fac
teur supplementaire de mobilisa
tion des masses. II etait sans doute 
paradoxal que la Guinea anti
imperialiste et revolutionnaire con
tinuat d ' u ti I is e r !'appellation 
« franc » pour designer sa mon
naie nationale. Voici done la 
contradiction resolue ; et Sekou 
Toure peut declarer: cc ... A partir 
du 2 octobre, nous revenons a 
nous-memes, aux signes de notre 
propre histoire. » (Horoya du 13 
octobre 1972.) II s'agit done d'un 
pas en avant sur la vole de la 
decolonisation des symboles de la 
dependance et d'un gage nouveau 
sur celle du retour a l'authenti
cite africaine. Que cela ait une 
signification essentiellement mythi
que n'enleve rien, bien au con
traire, a la portee politique de 
ces mesures. 

« Syli » est un mot de la langue 
soso qui veut dire elephant. On 
voit ici le double interet de la 
nouvelle appellation : symbole de 
l'Afrique, l'elephant est aussi l'em
bleme du Parti Democratique de 
Guinea, ce qui fait dire a Sekou 
Toure: « Depuis 1954 le mot syii 
est devenu la vivante Incarnation 
des capacites de mobilisation et 
de la lutte antl-imperialiste de 
tout un peuple.,, (Horoya du 13 
octobre 1972.) Monnaie africaine, 
mais aussi monnaie « partisane » 

done. Quant aux cauris, ils furent 
pendant des siecles une veritable 
monnaie d'echange tant en Guinea 
qu'ailleurs sur le continent afri
cain. 

Les nouveaux billets, ii est inte
ressant de le constater, portent 
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l'effigie, non de Sl!kou Tour~ lul
m~me, mais des grandes figures 
historlques africaines, de Samory 
a Lumumba, et temolgnent de la 
fidelite du leader guineen a !'ideal 
panafrlcain. 

En bref, le remplacement du franc 
guineen par le syli semble avant 

tout etre une mesure de nature 
psychologique et politlque ; cepen
dant cette reforme, sl elle reussit 
a assurer une certalne consoli
dation de la monnaie, peut aussi 
avoir des effets favorables sur 
!'evolution economlque du pays. 

Christian COULON. 
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December 1, 1975 

Dear Mr. Barry1 

Your requut that the Banque Catrale cie la B.6publique d• Guille• 
be furni•hed daily with additional currency quotationa, via., the Svi•• 
franc, the Belgian frano, the Netherland guilder, the Spllld•h peaeta, the 
canadian doliar,and the Japan••• Y•, ha• been forwarded and, agreed to, 
l»y our Treasurer's Department. I truat that by now you are receiviDg tbia 
information. 

We are llltppy to be in a poaition to aeaiat you 1D thie matter. 

Mr. Safkou Yaya Bart')' 
Directeur 

Sincerely your•, 

Joaeph G. Xeyu 
Chief 
We•t Africa Divia6on 

Bureau dea ltudea et dea Statiatiquu 
Banque Central• de la Ripublique de Guin&• 
Coaaltry. Guin6e 

,nJ:-
c1earea by Mr. Bhuiyan (TRE) 



-· .... 

le 2 decembre 1975 

Cher Monsieur s 

Je euia heureux de vou• 1.llfol'IDer que, aur votre demande et par notre 
1nterrald1aire, le Dfpart .. ent du Treeorier a accept6 de founair quotidienn1ment 
l la Banque Centrale de la Upublique de Guinea, dea coura dee devise• 
itruglrea, l aavoir du franc euisee, du franc belge, du guilder bollandaia, 
du peMta eapagnol, du dollar unadien, et du yen japonaia. J'6apire que 
voue avez dljl re~u cea reneeigllllllenta. 

Je euie heureux de pou.voir voua ltre utile en la matiire et avec mee 
ealutationa cordialea, 

Mr. Salkou Yaya Jarry 
Directeur 
Bureau des Etudea et dee Statiatiquea 

Joseph G. hyes 
Chef de la Division 

de l'Afrique de l'Oueat 

Banque 8entrale de la Ripublique de Guinfe 
Conakry, Guinie 



Le Moniteur Africain 

PRET DE LA B.A.D. 

La &11q•e Africain, de Dlce
/oppemenl, dont le siege est 1 
Abidjan, A approuve l'octroi d'un 
pret de 7.50,6 millions Je francs 
CF A 1 la Guincc pour le fuian. 
cement des coOts en devises de 
J'amc!lioration ct de !'extension du 
rescau de distribution d'cau de 
Conakry. 

+ Le tmltanat d'Oman et la Rlpu
bllque de OulMe ont dkldt! d'dto.bllr 
des relatloM dlplomatlquea au DiTeal> 
des ambassade'-.ll8. -----.. Un hureaa de l'O.L.P. (Organlsa· 
uon pour IA Llbft&Uon de la l'aleati· 
ne) a l!!ul oµ_y~ • Conakry, a mil· 
qut! Radio-Conakry sans donncr d'au, 
tre pr«Jslon. 

31 Jan 1974 



Le Moniteur Atric&in 20 Dec 197~ 

GUINEE 
M. SEKOU TOURE AV(?UE . 
DES "DIFF/CULTES MONET AIRES" 

Dans un discours prononce " rie alimentaires clam la J)lu
llevant la « conference eco- part de no, regions •. 
nomique nationale des cadres Auparavant et toujours de
de l'industrJe et du commer· vant Ja « Conference economi
ce 1, le president Sekou Tou- que », M, Sekou Toure avait 
r, a annonce d'importantes reconnu Jes dil/icultts de la 
mesures dans le domafne t1co. nouvelle monnaie, le « Sily •. 
nomique. t1 Au niveau de la banque, 

Au nombre de ces mesures, a-t-il dit, les problemes fl. 
figurent la criation dans tou- nanciers et monetaires soot 
les les rigions administrati· apparus • et il a ajout6 que 
11c, du pays d'une « mutuelle « pour ltmiter l'in/lation dont 
de fJTOduction .1 appartenant sott//re l'tconomie guinte,zne 
aux travailleurs salaries et la la 'base de l'emissfon monctaf
c,reation dans toutes ces rt!- re va etre rtvisc!e • de meme 

•lions de cooptratives de pro- quc la poUtique du credit 
ducteurs modernes. qui sera desormnis t1 selecti-

Ces h 
ven. 

mesures, selon le c ef ffl Rappelons qUe le t1 Sily n, 
de l'Etat guineen, seront de monnaie inconvertible, a et!S 
nature ~ assurer la liaison cree en octobre 1972. II vaut 
entre la production et In con· theoriquement 10 franes CFA 
sommation afin de soustraire o 036 d' 
definitivement les travailleura ou · gramme or et a pour decimal le cauris (un 
1' l'insuffisance a1imentaire. sHy eg~le 100 cauris). 

Dans son discours, M. SIS-
kou Toure a declar!S : « Si, n 
JI a quelques anntes, en plei- · 
ne periode coloniale la Gui. 
nte ne disposait d'aucun trac. 
leur agrtcole, fl etait remar• 
quable qu'elle exportalt du 
riz. Depuis l'independance, la 
Guin~e dispose de 2500 en
¢ns modernes agricoles, de 
dizaines de milliers de cha,. 
rues et paradoxalement nous 
constatons la penurie de den-

L'U.R.S.S. utlllscrnlt la Gulmfo com
me base d'observ11Uon des mouve
ment de ne.vlres dans l'Allanllquc 
nd, a tndlqu<! le • New-York Times, 
cltant des ~OW'Ces du l'cntagone gelon 
lesquelles des avlons de reconnals-
1111nces aovit!tlques • long rayon d'ac· 
Uon • TU 115 • ont dtl!I apereus dkol
Jant de l 'llllroport de ConalaJ, --+ Un accord de eoop&atloa bna 
le domalnc de la sant6 el des llell'n. 
tts ml-dlcalca a ~t4 alp le 13 .W. 
cembre entre la Gu!IMl6 et la falepe. 



G- ~,o 

................•.............................•......•........•..••......•••.. 
En Guinee, la creation en janvier 1959 d'un Carij>toir du commerce exterieur 

charge finalement de contre1er !'ensemble des echanges aussi bien avec les pays 
de la zone franc qu•avec les autres pays etrangers, a constitue indirectement, sur 
le plan des relations internee a la zone, une premiere mesure restrictive avant 
que le Gouvernement guineen n'adopte dans le premier trimestre de l'annee 1960 
des decisions plus radicales qui rendaient caducs les accords de janvier 1959. 

Une ordonnance du 29 fevrier 1960 privait le franc C.F.A. du cours legal en 
Guinee et le remplaqait par le franc guineen, d 'une valeur egale a 3,t8 milli
grammes d'or fin. Les operations c'echange, qui ont ete effectuees a raison d'un 
franc guineen contre un franc C.F.A., ont ete termimes quinze joursaplus tard. 
Une seconde ordonnance de m@me date decidait la creation d'un institut d'emission 
guineen, II la Banque de la Republique de Guinee 11

, qui B 1 eSt SUbStitue 8. 1 1agence 
locale de la Banque Centrale des Etats de l'Afrique de l'Ouest. 

En outre, un decret, du 29 fevrier 1960 egalement, a institue, au sein de la 
Banque de la Republique de Gui.nee, un Office des changes guineen charge d'appliquer 
un reg].ementation des changes propre a la Guinee. Ce texte precise notamment 
que : 

--!'exportation des monnaies et moyens de payement etrangers, des metaux 
precieux et des valeurs mobilieres est soumise a l'autorisation de l'Office 
des changes; 

--les residents guineens (1) sont tenus de declarer aux fins de rachat Ii leurs 
creances sur l'etranger ou les moyens de payement exterieurs dont ils sont porteurs; 
ils ne peuvent, sans autorisation, contracter d'obligations envers des non-residents, 
leur transferer des biens ou acheter des devises etrangeres. 

Ces dispositions, qui cau:portaient une assimilation cau:plete entre les pays 
de la zone franc et les autres pays etrangers, du point de vue de la reg].ementation 
des changes guineenne, ont abouti a la suspension totale des transferts entre la 
Guinee et les pays de la zone franc, suspension confirmee du c~te franqais par un 
avis du Ministere des Finances du 8 mars 1960. 

(1) Sont reputes tels notamment: 

--les personnes physiques ayant leur residence en Guinee depuis au moins un 
an qui sejourna.ent en Guinee pour une periode d'au moins un an; 

--les personnes morales qui ont leur siege en Guinee, ou les succursales ou 
filiales en Guinee de i:e rsonnes morales etrangeres ou ayant leur siege principal 
a l'etranger. 

Source: Ia Zone Franc en 1959, Canite Monetaire de la Zone Franc, Paris, 
France, PP• 169-70• 
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LE PRESJ.DE?:!T DE LA nBPTli3f.!Qt"E 

Aux Camaindes M!N!STn~s 
~FVBfil1WJI't D~ IA D.C.R.G. 

!, 'importP..nce. les motiv~tions et j_es objectifs de la n~formo 
Mone~-:.::-,_ire t1ecld~e et 0!>5r4e p==lr no-ere P:.trti et sen Gcm1~rnt-:~;)nt 

ont .§t.~ ll.§j~ lar<;cmcnt e.~~~a d!'lns n::,·:.::.e c~clt'.·,:-n.t.ion ou 2 Octobre 

f':!t d~ns r?cl.J.e nu '3 C.ev:Ult les m.ili tc:a.nl:s des F~d,~r~tio~g de · Conakry 

! ~t !t e ·:: ne doiv·en·:-_ p.~r cons~ouent plus ~c".112.ppe:.t" a p~rs,?!lne . 

Bn -tout ~ttl.t: r'e oause, comme cha:".!un doit le savoir. et 
1~~ a~~d.tionc d~Ei l;J.fments de ~.a 5?-!me colo:1~c ~n font f~i J.es 

otm~m.i :: de la ~1Ji:.1f~ r,~ Jui ont ·j am~ .:.. ~ pardonn~ l 'f'l ·t-.1:i ·:-:.nac 

cvt,x~rcuse et r~vc,lut!.or.nc'.i:r:-e g,.1' elJ.e. ~- p:r.ine rk?,lis lo vote his

·f:m:iM'!e c1t1. 2~ ser,-·:m:·.=.J:e et not~mrncm·?--. l:!n· r.~~:i~rn d I inc'A!"E'\n~J,:,,,nce 

roc:n~·,:ai:re, bnse. d •,_,n0 indi!Spondz>ncc :i'.''=''"'~ le .. 
. . 

,· tO 

Cetta h,:,stl JJ.·l:~ des puissances @trangC::res et c'.ie J.;:,nrs 

. ,.mppots africains expli('1le l.eurs ~-~·::iv:.t~s n"'.)f':!ivnc cont.re 1~ monnale 
L 

9'-dn~r::nne qu 1 ils C!l-i.: . c~nt4 <.'le a.~~?:a.:le·r. systt:znatirr-1.~ereent en e!;cou• 

ra~'ecl.nt les o~tourncmentq et l 'in-t:ror1nc+-.ion de f.n:ux b'1 J..l.ct:s , a 
. · - ---------.-tolle en~oi~~ ~,.•a la. vc.i.lle do notrn . dc::-n:~i::~e I'14:~.~'l:'!n".'l : la . si tuct-

tion drwC'n,._5.t ,~~'.t"i tr.'hlc::..-:,:.t c:::-i. t.i.""".lC t. ce t ~gar0.. 

1-'inflation ~insi cr~ee n~ ~r.ofi~~it ~ co toutc ~vi1cnce, 

qu' 1.1.ux s~culntou.rs et £111x tr.!'l.fic<:1.r..ts ::-.~ det.:::-iI!lont des m~ssc.:l 

laborienses do n.otre p::1ysanr..crio et c!~,=; o nln1.·i f :s, d 'o'' l'!mperiouso 

n'1cessi ~~ ponr no+-.rc pouple et son PF-.~ctj_ a' <.".s~u.!-"!~r leurc ,:-esponsa

bili t~s cn~:i~!l"CS par la ft~fcnsc des e.c~nis ~ie la R!5volution • 

. . . / ... 

'-
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Il ·c ' '-1,:-'it dor.c tle f~b:c d~ la ~3cnte r.l~f:or.me 1!n sne~~-s 

col!lplet ~~: ::- ·po,,.~-.- --:~! 1.:ai:r.e, l;,:, premit-1.re mem!r.e consi$+:c en l ·' aao:9_~icn . 

fJt en l '~pplic?""i:iori. d •,mo poli·::in1s :-:-in01.1.1:ouso (~~ l!:1 cir.~ tlat.ion 

:F.i'"'-·:!i~ir~ i:1,:,ns 'le '!'>~~,s. Ll!l misc o~ oen,.":::o c!e cc"':te i,oli '1-:i~ta. · 

~

exi:-o en p1:emic'.I".' li~" rn.,e le:; o~rz,·j:icns clo cnisse dnns les b1:tn~tes~ 

eni:r epris-es , ae:rv·iccs publics et ~~rticuliers obaissor,.t l. des -

,:t:lea atrici·.esJ--

I,os D:ri.nQ.Uiors ·not.n'lm!l.-~t o-t les Ccwpt a'!:>les pt.~blics sont' 

invi tt~s ~ utiliser. et a fnixe· tttiliser Oclv<l.nt;\~;=-o 1·es c118C"'\les ~cn"!!nO 

moycns ae paiemen~ et ~e- ~ransa~~icn ~e les e~~ccs nu~r~ires 

£:. . . don"': l'in~roc1uc+:.ion dans la cir::mlat:.on doit E3tre li:tr.itHe r-.u. strict 

C 

n4ceasnire . 

. 1 ° · - !•ez Br;,.n-rn-.ics ·v,;,iilleront d~~m.:r.:i.:"'.'ia ~ ce m, • ~1.,cu.n 

·ret:r:l\it d. 'esp-""ces ,~o plu?: de ;w.cc~c Syli;;y r .. c s :: H.: :,.u to:d.s,S p~ . ) 

moin e t p~r 5'Crac-:'.'nc .~n ce r.t1i conc.s.::rn · e s ,:y.:rconr.ca ia~.~-·.rldns. 

·Pom:~- tou.t;e -.,n-~·.re (!t:"'.""l"r.r1e n:) p~·::2n ..... ;;1·': ~ ~;=-•~c-"l.:'.'l0 cctte so~~ a:-:."!;.r-J J.e 

mcrnc . m.ois, le +-.i'i:u.lc.i:-:n du C·':'~l--'~:o ,J.,:,i,:: ~t~o i ~vite . F~:t~ lo t'.i:;;e~·1·.:mz 

de 1~· ;:-.:,nM..~e a faire sc~ r~glG~~~r. pa: ch~Ml.es bm::rf ::; ou v:ire\U'~nt~. 

en <.!Or.tp~·.c. 

2~ - Les bnnc:1,es r, 'm>.to:r.iser<.m·~ 1.os pu1.er.·ien~si s,:,.p'-n:ie'11~s 

'f. A 20.000 s~,11s fT'!~'c1.u::: clienl::s r:ui,·· c'.\.nts ~ 

dc,nt. le 

ctv.nont sir.-r.es Ca Dl1.ecf:0lx,:.· o ·:. dn Prt~id<~nt au C.U. i' . e1·. rrit.1:-..-i.a do2 -

to-.i.s 1~1:1 vi:;~s r.~r:cszei:ccs c1o'.tve:t1: ~.c-::onpngnc.r les chc,Mlc s c1.e 

retrnit p~t~en~~s par -les billetcurs. 

. .. / ... 

' 
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Les Amol.,!ments des tr"J.vaillenr.s do~ervicc~ per~~,r~.nt-. un 

t:1:nit-.emcnt. monso:c1 ~~'ll ou. nup-~:r.ieur l 5.000 n 1liE ch:"." ,-::,,n ,loivent. 

et-:-:e ,; ir6s c,.' of:fice ,:1.!'ln!r ,lee oomr:,tee- out:er.·:-.~ ~ i 0,1,· ~-:i::: ~ leur 

noa~~ . 
7 7 
,. 

b) .. Los OCA et o ·:1:cTAir, pom:· les :r:onds ~esti.n~s A la 

commer,Ji1'.l is~.{:ion des pJ:oclui-i:s et du b6-t.:i.il nu nivcr.iu c1cs pr.oduc

teur.s des '!~'t'J.'9~r:rnes./ J.ci, ie Dire.-:::t:cur de l~ D1ln~1e ,reiller~ ~ co 

M!e les monn~.i os d~c~issfies n,_, p:r:ofi f:. <,cs OC.l\ et d' O~ETAIL nc 

comprennen~ ~u~,n biJ.le-t de coupu:t"o de 100 , 50 ot 25 Sylis ~.fin 

de d~courn~er. 1-, tMs~11ris ~'!:ion 011 l. 1 1?xoor::ntion do ccs , r~leurs 

p~r les tr~fic!'!l.nts / r-cs ?",ie1:1ent.s seron~. f:~.its en gt"~n<lc p~rt ie 

en billets ~e ~oupure de 10 e!: en je·:·ons. 

c) - Pou,:- l es P~•ieries R1~·ion::iles rm ce ""·i conccrne 

l '~ppro·visionnernent de lo c .... isse con,:-,nte dont le r.olde journ-.J.ier 

nc doit ~ .... s CY.("?~dc:r. !.~0. 000 Sylis. S ·~r·iss~nt des P"'ie:ries des 

R~~·ions o4' il n' existc p~s de succuJ:-s~le do b::-nque m-i.is d.on~: l.P.s 

comptes sont: .f.:enns i l:\ snccuxs:,.le c1,,. C:et,1it ??--..1·.ion""'l l!'.". plus proche, 

les r etr"'li t-s d • es~(-:os ,loi ver:r': e ·t ,:o lindd~s lUi. f onds c1e roulement 

st:d.ctet!\ent nA.cess :'!.i'.':e ::,117. pniom.en·ts r.l(!nsnels :-.:o,·.r~.nts des services 
r--

publics de 1:-, R~~~ion :ln-t:fi j:-ees~o. Ceo P..,icrios sont nf!-,.nr.tnins 

in, .. i t ~es A vex·ser. tous les 10 jonrs leurs rer::e~ t·es ~ leu.rs (!Omptes 

b""l.n:.!~i rcs. 

3° - En ce ,:n.i.i concernc les z.1-.~-:isins C~n-.r~nx, 1cs 

Phorm.!lcies a '?.t.!\t ct Affr~.m.."\ . interdict ion es1: f~i te e ~: ::tux Di~=-e~teur.E 

des B~.nqucs, et nux Dire~~t.eurs de -:::es Zntreprises <'.1e proc6dGr ~ 

des retrlli ts n.' espr?: ·::es ne leurs cornpt.es .;. .rm cont:r~b:e , r:es ~ntre

prises sont invit.~es impe:r.:,itivement a ,;·erser. ~.11 mins \1.ne fois 

p~r sencine l~ur.s rc<..!e'i:1:es ~ ln B<".n,:rt.,.~. ~lles ne pou,: cn·:: -.:onscrver 

en mi~r~i:::es p"lr devers elles, a ':!\!elr-i.tc 'i:it:r.e ".fUO ce soit., plus 

de 25 .000 s~~lic. 

... / ... 

' 
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4" - ~n ce M.ti cor..cc~nc lnn r:ororno~:~..,r.t:o '?"' ·r. .. ':i ~,11ie:i:c: l 
':\tlC'".Tie ~::r:~.ns :i.c·':ion en e~pc: -:es na c1oi t ~tr.a .,.,,_ t:m:is~~. 1.1.·ous I6ur.ci· 
'\':~~:lemani:s doiverit. s 'effectve::i:- p:,.r ch~nues ou \·J.~ot'.ler,.t~ h~nc".'irac 

a~u~ pot!:;:· J.e -::'ls r;.r~vu plus h:'1.U!: ':\U. ~;i·:·.~o d~s p;:).icncr~.s no 

t::ll:'.'\lrco. 

Vous vuillcr.or~ 6,.:~~.et'l9nt. a ~0 ':".le les cr,t:::-"':,:' ines c1' Et.-:-t 

"'e soien:t plus :r~y~cs ni en r:-sp?-.~-9G ni p~r ?ersem0r1 • .r:,; l I e~peces 

;._ let·rr.s comp·tes p~.:: .leuro -:lients· qui doivent etrc ohli~~toirernent 

ti tt~l::dres de co;;lptes bnr.cn:ires ct ~1! doi ven·i: prcc~d.cr A l em:o 
~ioments di•.~ers pa~ .-.:him.tes pour tonta- sornr.e cxc4cl;:,.nt: 10.000 Sylis •. 

To1-:.i:e .disposition :r.er,lemcn~::ii:t:c, si bien t.n'.'.'bo:;:'1tc ::::oi t-ell;,~ 

n.:, v;:,11t cepencbnt. (!'.!(? p'."'.:c l ".1 volon:t~ ~·t 1~ i::on:::cicncr:? r!c r:!8t,x e"l.:t:l 

son i: ch".''.'i: l".·p,s a-1 l '-..pplir.--:!e~:. AnsD.i bienr · ln ~1ussi 1-.e des prlsentFJ:; 

pt:c::!crip t.ions dtipan.c1.1:~ ::.-~J.lc entierement rte ·:ot1.!: c·:: de vo3 

coll:-oor:--r'·.curs . 

C 'est. po,1:r. i::-nt.d ~jo f:".is en~m .. ·c tmc fo5.s :'l.ppcl ~ vot'l!'o 

esprH~ r1".'l mi.lit'."'.n ::.isr.tr.1 0 1
: ::19 '.l):,:!"~ioti~me pom:.· l. 1 r:pplio"."'.~:lon 

, ·i~'Ot1.r.c.• .. ,so c/. inl:elli: r.•ni:c .1c l!'- p::::-e~ r::)l1 1:c Ci:::·:::ri.1::-i.b:e r"'!ont. j c 

r1cn:-,.n<1 ') ,...,_,c ... ons f-,_ssie·· ,. .. plt~.s · i..·nr,do di2f:ns:i.~:i :-,_,~pj/s ,1e to1.1:3 

IJ ne a 1 'lr-i:c:--, poir.A·. (1 • :i.n,1:!.s!:)o~o !: J.~ ~lic:r.~:" lc p:--;::: tme 

'.')~: ~i ~,1d(: b :;:'.'n ·t·.'.':'.le ct: 1UscoP.:::<.·.oine ~-:· r'!e <~;'."~u:.-: t,n (:1 i\:t~t de !'!',~G"cr..-

1:cn~.cmcn::, rn::i.is il s · :i.~·i;;::t. .-::n=:~'.o fois t:•ne ceJ. '."I. esl:. n ,~c~::A~.ircr 

de ~onv:".l.inc::re leo u~::.::; o':. les :,.ui:res d:.'? l I int.~rot p=":'tir~t'.e pou~ tous , 

P~E'!' . I:'OT.T~ L,\ FJWOT.l.T'?.'T.0~1. -

' 

----- . , ,. ...... . 
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REPUBLIQUE -DE GUINEE 

. . 
TR.AVAIL - JUSTICE - SOLIDARITE 

ffiESIDENCE DE LA lmPUBLIQUE CON.AKR~ 1 le 

SECRF.rARIAT GENERAL DU GO~EMENT 

-=- CIR C.U LA IRE-=-

-=-=-=-=-=-

LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE 

A TOUS DIRECTEURS :EJr CHEFS DE:-SERVICES . . 
- CAISSIERS I'UBLICS -

Il ne revient que des Cnissiers des entreprises d 1Etat 

'

et services publi1s, no.lgre les instructions for-~elles encore 
en vigueur, continuent au vu et nu su des Directeurs a ne pas - -verser reglll.ierenent leurs recettes journalieres a la Banque! 

Cette attitude nboutit nssurenent a geler les liquid!te1 
aQ nivenu de ces entreprises et a creer las conditions de 
detournenent des deniers publics destines a prououvoir le 

~ . . 
developpenent de la Production, du corJDerce et le bien-Otre 
social et culture! du Peuple! 

Outre que cette confiscation des biens de l ' Etat par 
quelques individus est nuisible a l'equilibre financier des 
Entreprises elles-n~nes , no.is elle contribue surtout[ Pal' le. non 
retour regu3.ier des liquidites dnns les co.isses des Bo.nques/ a 
favor1ser 1 1 enission nonetaire 1njustifiee po.r la Banque c/ntrale 
en vuo de suppleer a 1 1 insuffisnnce des encaissas norua.los de.s 
institutions de credit toujours sollicitees i:nr los deposl\.nts 

~ • J lf4 CI I . • 1 
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de fonds et pnr les exigences du fonctionnenent nornnl des 
n~nes entreprises et services publics. 

•' . 

Je rappelle done a tousles Cnissiers Publics sont 
f/ ten~s de verser tous les jour~ ouvra.bl_es a pnrtir de 8 heures du 
~ ~a.tin leurs rccettes de 1~ veille a ln Banque de leur locnlitc. 

Quant aux Cnissiers des cntrcprises et services des 

Regions ou il n• existe pns encore de Banque, ils devront neo.nnoins 
1 fois pn.r seno.ine se rend.re a la loculite de lo. succurso.le du 
Credit National la plus proche pour y proceder nu versenent de 
leurs reccttes hebdonndnire nu conpte bo.ncnire de lour orgnnisne 
et ce confornenent a la. circulo.ire n° 16/72/PRG du 25 Octobre 

1972_!_ 

Les Inspecteurs du Contrele Financier, les Inspecteurs 
des Affnires Adninistra.tives et Finnnciercs des Ministeres de 
Devcloppenent Local, lea Inspecteurs des Services d 1Etat et les 
Inspecteurs de Bo.nquo sont charges d I effectucr nu nivcnu des 
cnisses d 1Etat des verifications inopineos en vuc de suivrc 
l'npplication rigoureuse de la presente reglencntation! 

Enfin, j 1 o.ttirc l'nttcntion de tous sur le fait que 
ln non observation des presentes instructions ontrntnorn 
desoronis une poursuitc judicic~contne le ca.issicr contre
v.eno.nt ct cc, sn.ns prejudice des sanctions adriinistro.tives allant 
de lo. suspension a lo. revocation quc pout encourir le Directc.ur 
prenier responsnble de l'Entrcprise~ 

FRET POUR LA REVOLUTION l 

AHMED SEKOU TOURE 

' 

... 
• • 

I ~ ' 
., 



!2§2 !27.2 !21! 
Sept. Sept. Sept. 

Credit to Plan 

BCRG credit to Plan 13.27 16.97 15.79 
Less deposits -2.75 -3.32 -4.26 

I. Total net credit to Plan 10.52 13.65 11.53 

Credit to budget 

BCRG credit to buiJ.get!/ 20.36 24.o8 25.19 
BCRG other credit 2.00 2.01 2.01 
Specialized banks' credit 2.51 1.22 2.32 

24.87 28.o4 29.59 

Less: deposits P£Rrifand 
specialized banks 8.42 2·22 8.18 

II. Total net credit to 
budget 16.38 18.75 21.41 

III. Total I+ II 26.90 32.40 32.94 

r:v. French :payments 8.40 6.17 4-22 

Grand total 35.30 38.57 37.47 

~ Excluding pensions. 
'!/ Including Caisse de Perequation. 
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Factors u11de1lying the overvaluation of the Guinean franc 

Since 1958 the external payment situation of Guinea has been under 
. . 

considerable pressure resulting from the unsatisfactory performance of the 

export sector and an ambitious investment program entailing large outlays 

on the import of capital equipments. The balance of payments as shown by 

the loss in . reserves,regisretedover-all def~cits of $2.5 million in 1964/65, 
.. 

$4.9 million in 1965/66 and $11.3 million in 1966/67. Exports 
.the · 

-have stagnated because of/J.X)or development in the agricultural sector. The 

stagnation of the agricultural sector is due to a variety of .factors 

including floods, deforestation, soil erosion, plant diseases, the lack of 

fertµ.izers and spare parts, transportation and marketing difficulties. 

In addition, production has been adversely affect~d by the lack of appropriate 
the volume of · as well as 

· price incentives. · The reduction in/ imported consumer goods / the low producer 

prices has led to the development of a parallel market in agricultural export 

products, mainly, coffee, palm products, bananas and groundnuts. The illicit 

trade ac1~ss the border into neighboring hard currency countries has affected 

adversely the export of agricultural products through official channels 

(see Table 1). Agricultural exports also suffered from the redirection of 

trade following the attainment of independence from protected export markets 

in France and the Franc Area countries to Fastern European countries with 

whom Guinea maintains payment agreements (see Appendix Table I). In contrast, 

mineral production and exports have continued to .expand and have become an 

· important source of foreign exchange earnings (see Table 1). Exports of 

alumina, which accounted for 65 per cent of total exports in 1966/67, · is 

expected to increase further as a result oft~ expansion of the productive 

capacity of Fria, but far more important in the long run is the development 

.. 
,· 
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of bauxite export that will result from the exploitation of the large 

bauxite deposit in the Boke region in the early 197o•s. '!be bulk of these 

minerals is exported to the U.S. and has remained the major source of 

convertible currency earnings for the Guinea economy. 

I. 

II. 

III. 

Table 1. Guinea: Merchandise Trade 

(In millions of Guinean francs) 

Average ·196o-64 19(:A/65 

Exports 12,774 12z8o5 

Agricultural. commodities 4,191 3,474 
Minerals 8,573 9,331 
Other 10 

1mporuJ:/ 18,l18 15 2220 

Consumer goods 6,473 6,657 
Capi;g} goods 7,142 4,127 
Othe~ ·. 4,503 5,136 

Trade deficit 5,344 3,ll5 
I 

1965/66 1966/67 

12z840 122565 

3,989 4,072 
8,824 8,478 

27 15 

15,o46 13,161 

6,702 3,596 
3,347 . 4,594 
4,997 4,971 

2,206 596 

Sources: Ministere d'Etat Charge des Finances et du Plan, Direction de la 
statistique Generale et de la Mecanographie, Bulletin Special de statistique 
(1964); and data provided by Fria - Compagnie Internationale pour la Production 
de l'Almnine, and by the Guinean authorities. 

!/ Including imports under the Plans, which comprise both consumer and 
capital goods. Since a breakdown of plan imports is not availabl.e far the 
period 196o-64, the averages shown in this table were estimated on the basis 

. of the average share of consumer and capital goods in total plan imports over 
the period 1964/65-1966/67. 

2/ Consisting mainly of chemicals, fuels and construction materials; but 
including also some imports of consumer and capital goods, and Fria's total 
imports of such goods beginning with 1964/65 . 

• 
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'While exports stagnated, imports on the other hand, have shown wide 

fluctuations. In the period up to 1964, the level of imports of capital 

and consumer goods remained high because of the availability of foreign 

exchange earnings and reserves and means of financing. Imports declined 

from $64 million in 1964/65 to $61 million and $53 .million in 1965/66
7 

and 
The reduction /n imported consumer goods was considerable.l 

1966/67, respectively. Such a decline reflects mainly a reduction of 

American wheat imports under the PL 48o program. It is also due to the 

decline in export credit from countries with whom Guinea has bilateral 

agreements. The trade balance has registered deficits of $12.6 million, 

$8.9 million· and $2.4 million in 1964/65, 1965/66, and 1966/67, respectively(~'Iacl.E 

Capital inflow mainly from Fastern Europe, the U.S. and West Germany, has 

been high, but declined in 1966/67 (see Table 2). 

Table 2. Guinea: Balance of Payments Estimates 

(In millions of Guinean francs) 

1964/65 1965/66 

Capital movements 5,862 6,700 

Private 468 350 
( 

Fria 247 350 
Othet' 221 

~Yt!:rnment 5,394 .6,350 

U.S. lc~ns end grants 4,48o 3,267 
Ot.11,;ir loans anc1 f;r1:1.ate 4,054 5,701 
Service payments on loans -3,040 -2,618 
Subscriptions to international 

organizations -100 

1966/67 

4,377 

4,377 

2,477 
3,100 

-1,200 

Sources: Data provided by the Guinean authorities. 
!/ In addition to . the decline in consumer -goods, the range of such imports 

was also reduced because of the redirection of trade towards Fastern Europe 
(Appendix Table I). . 
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The flow of foreign credit to Guinea has resulted in a considerable 

increase of its eA'ternal indebt~dneGs. As of September 30, 1967, Guinea's 

foreign medium- and long-term public debt totaled $210.4 million, of which 

$121 million is owed to the Sovie1; Union, Mainland China and Czechoslovakia. 

Service payments on foreign debts are estimated to total nearly $14 million 

in 1968 which w111 represent 27 per cent of Guinea's gross export earnings 

in 1967. The Government -of Guinea has iaken steps to reschedule the debts with 

major creditors and has met with a measure of success · regarding some Fastern 

European countries and Italy. 

In order to protect the worsening balance of payments situation, the 

Guinean authorities introduced a complex and comprehensive restrictive system 

regarding the imports of capital and consumer goods and transfers out of the 

country. The system of direct control has led to distortion in the domestic 

cost price structure and has augmented further the development of parallel 

markets 1n domestic as well as imported products. 

The deficits in the balance of payments reflect monetary development 

since 196<>. During the period 196o-63, which roughly coinc~ded with the 

implementation of the First Development Plan, the banking system played an 

active role in the financing of domestic investments of the public sector 

(see Table 3). Total domestic bank credit to government_ and state 

enterprises increased threefold in spite of the contractionary influence of 

balance of payments deficits and the sterilization of counterpart funds of 

foreign aid. M:mey supply rose by 90 per cent over the three-year period. 

In 1963/£:A, the money supply increased by 33 per cent, but declined to 

13 per cent in 19£:A/65, 8 per cent in 1965/66. In the first nine months 

·or 1966/67, this trend continued with a rise in money supply amounting to 

4 per cent only. This decline is due to the improvement in the financial 

position of public enterprises and their indebtedness to the banking system~ 'lhble·l 
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Table 3. Guinea: Financial Performance of the Public Sectoxl:f 

(In billions of Guinean francs) 

1963/e.~ 1964/65 1965/66 1966/6..p 

Total domestic cash deficit 

Financing 

Bank credit 31 . 
Use of deposits=' 
Caisse de Perequation deposits 

-6.3 

9.3 
-2.1 
-0.9 

-5.3 

Source: Data provided by the Guinean authorities. . 

-4.2 

4.o · 
2.1 

-o.4 

-1.4 

1/ Excluding expenditures financed by foreign borrowing. 
2/ For the first nine months only. 
'"JI Public sector deposits other than those of the Caisse de Par~quation. 

Table 4. Guinea : Money Supp~y 

(In billions of Guinean francs) 

Sept. 1965- Sept. 1966-
1.963/~ 1964/65 1965/66 June 1966 June 1967 

Changes in money supply 

Percentage change in 
money supply 

8.27 4.20 

33 13 

2.83 

8 

Source: le.ta provided by the Guinean authorities. 

-0.81 1.40 

-2 4 
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The rapid monetary expansion in _the early 196o•s exerted considerable 

pressure on the comprehensive price control mechanism with domestic effective 

demand exceeding supply at fixed prices. On the basis of official prices, the 

domestic price level increased moderately in 1966 and 1967. Prices ruling 

in the parallel market, however, are considerably higher than official prices 

and are rising even faster. The existence of such a parallel market has 

discouraged agricultural .production and introduced distortions in the allocation 
· and . · 
of resources, /consumption patterns1 and led to considerable loss in foreign 

exchange in the Govermnent. It is evident that an increase in officlal prices, 

which will be in line with market conditions, would only involve a small 

increase in the effective cost to the consumer w~ile allowing the Govenunent 

to reap for itself additional receipts which now accrue to traders in the 

illicit market. Such additional receipts on the sale of .consumer goods 

will pennit the Govermnent to raise the prices paid to producers of agricul

tural exports without inflationary pressure and thereby eliminate the incentive 

for illicit export. 

I 
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Prencb tranc area 

P'ra.nce 
Other countries 

Dol.lAr area 

Uru.ted States 
Otber c~untries 

Sterling area 

Eastern European countries 

Soviet Ur.ion 
Otber c~untries 

Mainland CbiM 

Rest or the vorl(lEI 

T-4/ 
II. - .. -. vr" 

French rranc area 

Pra.-ice 
Other countriea 

Dollar area 

Uni t'!d States 
Other countries 

Sterling e.rca 

~stern turopean coUDtries 

Soviet Union 
Other cowitrie1 

Mainland China 

Rest cf the vorld~ 

- --

1958 

76 

69 
7 

9 

3 
6 

8 

-- . 

7 

77 

72 
5 

6 

6 

5 

12 

Table I. Guinea: Direction or Trade 

(In per cent ot totals) 

196<> 

37 

27 
10 

11 

l 
10 

4 

2i. 

8 
16 

24 

37 

30 
7 

8 

8 

4 

37 

10 
27 

.3 

11 

1961 

30 

18 
12 

12 

6 
6 

2 

23 

9 
.14 

3 

30 

18 

12 
6 

5 

5 

12 
22 

6 

32 

J4 

18 
16 

13 

11 
2 

l 

26 

6 
20 

l 

25 

19 

15 
4 

11 

11 

20 
16 

l 

30 

30 

14 
16 

13 

7 
6 

2 

22 

4 
18 

2 

31 

19 

18 
1 

19 

19 

1 

31 

18 
13 

9 

21 

27 

12 
15 

ll 

9 
2 

2 

22 

4 
13 

l 

37 

25 

23 
2 

22 

21 
l 

3 

21 

1.3 
8 

17 

12 

21 

12 

4 

25 

16 

39 

•' 
Seurces: :tini!lt~rc d'~..at Charge des F~nances et c:!.u Plan, Direction de ls Statlstique Gon<!ral.tt et de la M!Sc:anographie, Bulletin· Special. de Sts.tistigue (1964); and data 

provide-1 by the Guinean authorities. 

!/ As of late l\i64, Guinea'& foreign trade data h1we been reported on the t'iscal yee.r basin October 1-Septeftlber 30. Hovever, !or purpose$ or cOUJparnbil.it.y, data are 
provided in thi~ ts.ble ror both the c'IJ.endAr year 1364 and the fi~cal year i964/65. 

Y Consisting 1:!Ainly or Western European cou."lt.r:es other thlLn Frtt.nce a.nd the United JCingdCII\. 
1/ I11<:,;.urlln,;; export& to Mainl9.nd China. 
Tj/ ;'lt,:ludi!'I!! tr,:,orts W1d .. r the Pl.A!ls and, es or lJ(,1~_165, imports or P'ria. 

19 

25 

6 

25 

25 

2 

9 

.3 

.. 
, . 
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