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HONNEUR VOUS FAIRE COHNMNAITRE QUE PAR DECISI0OXN COMSEIL
SUPERIEUR D EMISSIOMN RzPUZLIQUE POPULAIRE REVOLUTIONNAIRE
JE GUINEE EN DATZ 4 ACUT 1981 SILLETS DE 133 SYLIS

SMIS 17 AVRIL 1931 N ONT PLUS COURS LEGAL

COLL 44-00-43. &4 1931 103 17 1931
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SEC-81/3758
Translated by Y. Firestone
© 464341

e

ORIG: RECORDS DYV. \DC>l
CC: MD é;.
DMD -
MR. KIINGI
AFR

TRE
CONAKRY 67/64 L4 1413 ACTION COPY: ETR

MR. JACQUES DE LAROSIERE

ECZC 02601 08-04 024l EDT

MANAGING DIRECTOR IMF INTERFUND
TELEX ITT 4L4-00-4O WASHINGTON DC

us

THIS IS TO ADVISE YOU HIGHER COUNCIL OF ISSUE REVOLUTIONARY PEOPLE'S
REPUBLIC OF GUINEA DECIDED ON. AUGUST 4, 1981 100-SYLI NOTE ISSUED

APRIL 17, 1981 NO LONGER LEGAL TENDER IN GUINEA. REGARDS.

HADJA KESSO BAH BAREG

Received in Cable Room

August 4, 1981
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(S@ DRAFT
iy 55- EScanteie:lk
' April 23, 1981

TO: R. Westebbe ?ﬁ

FROM: E. Scanteie ' . n-é q }{*7[ 44 1 .
- £ ~

REF: GUINEA - Monetary Reform

1. According to information provided by Bill Hudson (State Department
desk officer for qunea)the April 17, 1981 monetary reform has the following
characteristics:

(2) it came unexpectedly, although several times in the past the President
had threatened pfivate hoarders of sylis with such a reform;

'(b) it was to be completed by April 19;

(c) bordefs were closed during this time;

(d) there was an unconfirmed ceiling of sylis 20,000 per person for
;he exchange.of old currency;

(e) the exchange was done on a one to one basis, at parity;

(f) larger denominations of sylis 500 and 1,000 were to be issued,
which gave place to unsubstantiated speculation on the possibi]iti
of a devaluation.

2. Mr. Marsiniak, from the Fund Statistical Office, is now in Guinea.

-

I have asked Ms. Meldau to tr& to obtain more information from him on this

subject.

cc: Messrs. Palein, Harvey
Ms. Meldauv”



CONAKRY 116/107 22
TO H.E. THE MANAGING DIRECTOR

INTERFUND WASHINGTONDC

&-109

SEC-81/1895
r Translated by F. J. Montenegro
i 452261

-ORIG: TRE

g 6 @ S cc: M
! DMD
MR. KIINGI

_AFR—
LEG
RES
ETRD
SEC

THIS IS TO ADVISE YOU THAT GUINEAN GOVERNMENT HAS REPLACED.CURRENCY IN

CIRCULATION THIS DATE APRIL 17, 1981. FORMER SYLI CURRENCY HAS BEEN

WITHDRAWN FROM CIRCULATION AND.REPLACED BY NEW CURRENCY. THE SYLI

CONTINUES TO BE DEFINED AS FOLLOWS: .1 SYLI EQUALS 0.036 GRAMS OF FINE

GOLD. THE SYLI IS SUBDIVIDED
~.-~ DENOMINATIONS NEWLY PLACED IN

50 SYLIS, 25 SYLIS, 10 SYLIS,
REGARDS.

SAIKOU BARRY

INTO 100 HUNDREDTHS CALLED CAURIS. THE
CIRCULATION ARE 500 SYLIS, 100 SYLIS,

AND 5 SYLIS. THERE ARE NO COINS.

Received in Cable Room
April 22, 1981

=



haité savoir si la Guinée envisageait d’intégrer un jour sa
monnaie dans.le circuit de ses voisins ouest-africains.

ETTE question, nous avons néanmoins pu la poser a
M. Ismael TOURE, ministre du Domaine de ’Econo-
mie et des Finances et demi-frére du Président, dans linter-
view qu’il a bien voulu nous accorder et qui paraitra dans
notre prochain numéro. Mais nous publions d’ores et déja
sa réponse : « En créant le sily, nous avons créé un proble-
me moneétaire dont nous étions parfaitement conscients.
Nous l'avons créé pour mieux appréhender et résoudre les
priorités éventuelles que notre Révolution posait pour que
la Guinée soit réellement indépendante et pour qu'elle
contribue au progrés de l'unité gfricaine et au progrés de la
coopération entre I'Afrique et le reste du monde.

» Nous avons créé le sily pour pouvoir mieux contréler
notre démarrage économique (..): nous avons toujours
pensé qu'en ne disposant pas de notre propre monnaie, il
nous élait trés difficile de dire que nous contrélions d'une
maniére parfaite, réfléchie et responsable notre développe-
ment. Voild en quoi le sily en tant que monnaie est un pro-
bléme créé délibérément par la Révolution guinéenne.

» Le jour ou nous aurons d changer de monnaie, nous le
Jerons d partir d'autres considérations : je peux vous révéler
que nous scmmes préts d renoncer au sily au profit d'une
monnaie africaine, sous-régionale, régionale et méme
continentale, dés que le probléme se posera. »

Yves de SCHAETZEN

4




BULLETIN D'AFRIQUE  I5.I6/I0/I978  N° 9692

[ 4 o - . R
a" koo\ | AFRIQUE OCCIDENTALE 14
g@b/ | | ~ Guinée

PROCHAINE REFORME MONETAIRE

DAKAR, IS5 octobre - Une réforme monétai-
re va intervenir prochainement en Guinée, a annoncé M. Ahmed
Sekou Touré, président de la République de Guinée, dans
un discours diffusé par Radio Conakry captée dlmanche a
pakar. :

Cette réforme qui sera la quatridme depuis
la création de la monnaie guin&enne en I960, est ainsi révé-
lée 3 l'avance , contrairement aux précédentes. Une telle
" réforme s'impose "™ a souligné le chef de 1' Etat guinéen.

Elle sera, a-t-il ajouté, " le coup de massue qui consoli-
dera a Jamais les bases de tous les signes monétaires en
circulation en Guinée?

M. Sékou Touré qui cldturait une conférence.
des cadres des banques et assurances de Guinée, n'a donné
aucune autre précision sur le contenu de la réforme prévue.

Le chef de l1'Etat guinéen a d'autre part
déclaré que l'inflation qui, a-t-il dit," .avait enregistré
des taux inquiétants il y a quelques années " est " au-
jourd'hui pratiquement jugulée " gr&ce notamment " 3 .la
compétence dont on fait preuve les différents secteurs
économiques du pays ".

. Le président Guinéen a indiqué en outre
" que l'émission monétaire se fera désormais en fonction de
la plus - value résultant des activités économiques guinéennes.

——

’ La monnaie guinéenne, rappelle-t-on,
avait &té créée en I960 lorsque la Guinée décida de sortir
de la Zone Franc. Cette monnaie qui avait beaucoup perdu
de sa valeur & cause de l'inflation, l'introduction de
fausses coupures et le trafic de devises, a subi deux réfor-
mes,; l'une en mars I%963 et l'autre en octobre I972. Cette
derniére réforme avait eu pour conséquence le remplace-
ment du franc guinéen par le " syli " ( éléphant) gqui va-
lait thé6riquement @ sa création, IO francs CFA et 00,0036
grammes d'or. Le " syli", a pour décimal le " cauri " qui
vaut 0,I " syli ".(AFP)jd. '

NETTE AMELIORATION DES FINANCES
PUBLIQUES, ANNONCE LE PRESIDENT SEKOU TOURE.

DAKAR, I6 octobre - Une nette amélioration des
finances publlques guinéennes a été annoncée par M. Sékou
Touré, Président de la République de Guinée, selon Radio-

-

Conakry captée a Dakar.

Le chef de 1'Etat guinéen, a, en effet, indiqué
dans un discours prononcé 3 la fin d'une conférence des
cadres des banques et des assurances de Guinée, gque le bud-
get général et celui du plan quinquennal "ne doivent plus rien
3 la Banque Centrale de Guinée. Le déficit de ces budgets,

o/ one

"



. AFP BULLETIN D'AFRIQUE .. . . I».I6/I0/IY78 N° 9692 .

" AFRIQUE OCCIDENTALE. 15

" Guinée
NETTE AMELIORATION (2)

qui, a-t-il dit, s'élevait é "Plus de 4 milliards de sylis"”
(environ 40 milliards de F. CFA) a été résorbé.

‘La Conférence des Cadres des Banques a pris les
mesures suivantes : ;

- cr&ation d'un service des valeurs, au sein de la Bangue
Centrale, chargé de l'émission des titres de voyage, des
tickets de spectacles et des timbres, .

~= création d'un service de la Dette publique, chargé de pla-
nifier le réglement des dettes publiques. Le paiement de ces
dettes a été déclaré "urgent et prioritaire" par la Conférence,
-~ mise sur pied d'une commission d'appel d'offres qui traitera
directement avec les fournisseurs afin- d'éliminer les 1nter—
médiaires,

- = créatipn d'un bureau spécial des Changes, rattaché a la Pré-
sidence de la République, qui s'occupera des transferts. Ce
Bureau examinera les contrats pour validation ou dénonciation,
- rattachement de la Caisse d'Epargne et des Ché&ques Postaux

32 une institution financidre dénommée "Crédit. National pour

le Commerce, 1'Industrie et l'Habitat (AFP)mg

ARRIVEE A PEKIN DU MINISTRE
DE LA JUSTICE.

HONG-KONG, I6 octobre - Le général Diane Lansana,
ministre de la Justice de Guinée,est arrivé dimanche & P&kin
d la téte d'une délégation du Parti Dé&mocratique de Guinée,
a annoncé l'agence de Presse Chine Nouvelle, captée lundi a
Hong-Kong (AFP)mg

UNIVERSITE GUINEENNE e PROMOTION
OUEZZIN COULIBALY.

DAKAR, I6 octobre - La I3éme promotion de 1l'Univer-
sité guinéenne, récemment sortie aprés avoir suivi un séminaire
de Formation idéologique et politique, a été baptisée ‘
"Promotion Ouezzin Coulibaly", en hommage 2 "l'une des figures
les plus rayonnantes du Rassemblement Démocratique Africain
(R.D.A,) ", rapporte Radio-Conakry captée & Dakar.

M. Ouezzin Coulibaly, d'origine voltaiIque, a occupé
~les postes de 2&me vice-présicdent du "R.D.A.", de député de-
la Cote d'Ivoire, et de Président du Conseil de gouvernement
de la Haute-Volta. Il est mort 3 Paris en septembre I956. (AFP)mg
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TABLEAU 22, GUINEE: SOLDES DES COMPTES BILATERAU DE PATEMENTS
(COMPTES SPECIAUX)

Millions de Sylis

"PavS§ PRETEURS __FIN SEPT, - . | FIN DECEMBRE _
___________________________________ 1973 1974 4973&/__ 1976_| 1976
ROUMANIE PROTOCOLE n®1 43,3
" " n°2 45,7
ng/Cpte clearing 41,8
" n n n?2 22;8
--"-Cpte Liquidation N2 T’ﬁf 108,2 . |49
~"<Cpte  =f-  n°3 6945 ¢
="~Cpte n®3 .63,0
~"e  Intérét 17,0 1740
-"_4(Biens d'équipement 130, 9  130,9
COFICOMEX" SIFRA" 849 8,1 841 8,1 8y
YOUGOSLAVIE,Clearing Consolité 174 :
«". Cpte Liquidatien 68,0
[PTE"COMPTES Intérts Ned 10,9
<"~ Cpte Liquidation 10,9 99k 23,2
&
URSS.Clearing consolide 2714 271,8 274,8 656,0 656,0
TEHECOSLOVAQUIE(Biens 17,9 53,8 5948
de Consommation)
. " . V . : "
TOTAL 472,8 53500 384,0 _86508 871,8
m: Banque Guinéenne du Commerce Extérieur
\W':‘i’\ : '}‘,A L %), C‘A"L . 0w ~ t ; o\
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BANQUE CENTRALE DE LA RE?UBLIQUE DE GUINEE

.

/"~)IRECTION DE.LIOFFI DES CHANGES

D om0 S

OYRS_DE CHANGE_DES MONNAES ETRAVGEFES Q

1°18,/76/0C ‘a.....o..,.....,,,,_,,_“..:”"..,..,...-.-\,COHAKRY.ﬁleiPéumb‘ifG

__,_—_,-_-____..;_:_.._a_c___ e DT T —-——-:—..—..—:—:.-g.w

e

Nature des \ }Unités Monetairgs‘ 5 COouss EN S
Pevises pour 1 US § Lransfert Achat 1

dal | Lk (Transfert) 1 1 ,
Dollar USA 1,00 ! 21 438' .f'i'.?.? L __32;_6‘9_-
Dollar Canadien ‘ 1,024 | %351 19,11 1 23405
Frene Frangais 2 4,992 1 by 2941 3,92 | W3
Frane Suisse ' 24441 ! 8,7831 8';02 ! 9'58
r:eanc Belge } 36,:77 ! 0,5831 0;53 ! 035"
Livre Sterling bets § 1,600 1 (35.342) 32,27 | 38490
Deutsche Mark l, 2,403 ! 8»,922! 8415 1 9,82
Lire Italienne ! 865,95 I 0,025! 0,02 1 0,05
Florin Hollandais ‘, 2,510 1 8,541 7,80 1 9,40
Peseta Espagnol { 68,29 ! 0,341 0,29 1 0,34
Leons lile=g 0,82 ! 1746701 16,13 1 19445
Franc Malien ‘ 500,00 ! 0,042t 0,04 1 0405
Frano CFA ‘ 250,00 ! 0,0841 0,08 0,10
Couronns Daneise ‘ 5,885 ! 3,6431 3,33 ! 4904
Couronne Suédoise ! 4;'184 ! 5_;124! 4;68 ! 5;64
Yen Japcnais. ! 295,60 ’ 0,0731 0,07 ! 0,08
Rial Sacuddda ’ 34535 640501 5,52 1 6466
! ' ; 1
§ ! 1 ;

- T o S e S T I e S e S e I e S B e e e S e T 2 e S 5 e e T B2 e T el e I e e S S e T et T T eI e R e e e Ty 8
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COURS DE CHANGE DES MONNAIES ETRANGERES

B

N°‘14/76/0C5...,_...-...‘.,.,.',..:.g._..,-._9.......)..‘..Conala;y.le 29 Septembre 1976

-.—.-:-:—:-:—:—:-:n:-:-=~=—=-—-=—-=-=—=-:—:--f-=-=—=-=-=~=—=—=-:~=-=-'=:-='—-=-=~=-\y=r"m
. IUNITES. MONETAIRES COURS EN  SVIIS |
P [POUR 1 § US I- ! : g
_ | (FRAISFERT) (JRANSFERT  ACHAT VENTE"
DOLLAR USA : 1,00 : Tea3m) qese ' z3gm
DOLLAR CANADIEN ! 0,973 ' 21,974 ! 20,06 ! 24‘;19
FRANC FRANCAIS ‘ h9o7 | 4,356 " 3,98 | 4,80
FRANG SUISSE : 2,467 | 84665 ) -~ 7491 | 9454
FRANC BELGE ’ 38,00 0,561 | 0,51 0,60
LIVRE STERLING g8 4,684 : 32,86 39,62
DEUTSCHE MARK : 2,469 | 8,65 791 9,93
FLORIN HOLLANDAIS ' 2,577 1 8,297 | 7,58 9413
LIRE ITALIENNE : 849,870 1 04025 | 0,02 ' 0,03
IEONE ' Mleu$ 0,880 1 17,990 ' 4643 ' 19,84
FRANC MALIEN : 42,00 1 0,043 0,04 ! 0,05
FRANC CFA : 246,00 | 0,086 0,08 ! 0410
COURONNE SUEDOISE ! 5,315 1 lyosts ! hy52 ! 5,45

I 287,850 0,074 : 007 : 0,08

YEN JAPONAIS
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/)/0T4 t Ce Bulletin annule et remplace tous les bulletins antérieurss
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A l’intention de la Mission

du FuM, |

| - BESOINS DE CREDIT DU GOUVERNEMENT EN 1977 ET 1978

A ce sujet, il faut tout d’abord faire remarquer que tout
financement du Budget par des avances bancaires a été sup-
primé depuis déja prés de trois ans.

Cette mesure rentrait dans le cadre de la lutte contre 1’7in=
flation, objectif que le Gouvernement poursuit encore aujour=
d’hui, bien que le syli soit en voie de consol idation.

Aprés la suspension de tout crédit bancaire au Gouvernement,
il a été décidé, lors de la 5& Conférence Economique Nationa=-
le en 1975, de rembourser intégralement les avances faites
dans le passé pour soutenir le Budget Général.

Cette résorption des dettes publiques a été réal isée gréce 3
I7util isation des ressources de la Taxe Spéciale et des béné=-
fices des entreprises d’Etat.

Ainsi, & fin décembre 1976, non seulement le débit du Budget
était entidrement résorbé, mais le Trésor Public, dans son
ensemble ressortait largement créditeur dans les livres de la

Banque Centrale.

Cet accroissement des avoirs du Budget s’est maintenu au

cours des premiers mois du présent exercices.



Pour |’exercice 1978, on peut préjuger que les besoins de crédit
du Gouvernement seront nuls, puisque le montant global de la
Taxe Spéciale va sQrement s’accroitre 3 cause de |’augmentation
de la production des Sociétés minidres.

Par ailleurs, la gestion de nos entreprises devenant de plus

en plus rationnelle, on peut estimer qu’elles pourront réaliser
de substantiels bénéfices au cours des prochains exercices.

Ce qui permettra au Budget de financer le fonctionnement et

| ’effort d’équipement sans avoir recours au concours financier
de la Banque Centrale.

2) INCIDENCES DE L’ACCROISSEMENT DES DEPENSES DU PLAN DE L’ORDRE
DE 85 % SUR LES BESOINS DE CREDIT DU GOUVERNEMENT ET SUR LA
DEMANDE GLOBALE,

LA aussi #ne remarque s’impose : le Gouvernement a toujours eu
tendance 3 faire correspondre les dépenses du Plan aux ressour-
ces efBctivement mobil isées.

Autrement dit, le Plan devrait toujoursressoktir créditeur dans
les livres de la Banque Centrale.

Dans |’hypothdse ol |’0on assisterait 3 un accroissement de 85 %
des dépenses d’équipement, il s’offre au Gouvernement le choix
entre deux modes de financement @

1°) le financement par |’émission de monnaie inflationniste.
Compte tenu des objectifs poursuivis par le Gouvernement dans
sa politique monétaire, le recours 3 la planche 3 billets est
écarté par celui=ci.

2°) le financelent par le recours aux ressources extérieures,
La préférence du Gouvernement va 3 cette solution.
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Evidemment, le recours au financewment extérieur pourrait
aggraver le déficit de notre Balance des Paiements 3 moyen

ou long terme.

Mais un pays en développement comme la Guinée ne peut pas
sacrifier ses objectifs de développement pour satisfaire

aux seules exigences d’équil ibre de Balance des Paiementss
Bien slOr, 1’équil ibre de cette dernidre est un objectif vers
lequel tend le Gouvernement 3 plus ou moins longue échéance,
Ceci implique que d’année en année, le déficit eara contr8lé
de fagon serrée, afin de le réduire progressivement jusqu’a

sa résorption.

La demande globale dans ce contexte va augmenter puisque les
revenus des populations seront accrus. Mais cette demande
n’a pas de conséquence inflationniste étant donné que les
revenus supplémentaires créés trouvent leur contrepartie
dans les devises étrangéres provenant des prbés étrangers.

Le Directeur de |’Emission & Crédit

Mamadi CAMARA,
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. BANQHE GUINEENNE
. DU COMMERCE EXTERIEUR

Réponse a la question b,

LYaccroissement du crédit aux entreprises pour 1! exercice 1976
stexplique essentiellement par la lenteur du rythme de recouvrement des
créances de la Société Importex face au rythme de livraison des
fournisseurs de cette Société. Le débit en compte courant s?alourdit

en conséquence avec un taux variant de 37 a 75 %.

En d?autres termes, la BGCE ne fait que traduire les effets directs

de la lenteur de la vitesse de rotation des stocks, surtout au niveau
des eﬁtreprises spécialisées ; en principe, IMPORTEX vendant au
comptant, ne devrait jamais sortir débiteur au niveau de notre Banque.

11 faut cependant noter que des mesures pratiques de redressement
ont été récemment prises pour qu?Impirtex n?apparaisse plus débiteur
a la BGCE.



b) Tout d'abord il y a lieu de souligner que la quasi totalité du
, crédit qui a été octroyé en I976 1l'a été au secteur du commerce soit

dans le cadre de la commercialisation des produits soit dans le cadre
des importations.

Le crédit pour la commercialisation a augmenté & cause de l'au-
gmentation du volume de la production qui a été commercialisé.

L'augmentation du crédit & l'importation est dfie surtout au ra-
lentissement de la vitesse de rotation des stocks au niveau des E.R.C.
En effet, dans le cadre de l'encomragement a4 la production les marchan—

dises sont vendues prioritairement aux producteuwrs qui vendent & 1'E.R.C.
leurs produits agricoles.

Ce systéme, bien que encourageant pour les paysans, ralentit
quelque peu la vitesse de rotation des stocks qui restent pour une
durée relativement longue.

C) Nous estimons gue les besoins de crédit des entreprises notam—
K ment les B.R.C. pourI977 et I978 vont s'accroitre compte tenu de 1!
—] augmentation du volume de produits i commercisliser.

Juant au gouvernement et au secteur privé, nous ne les finan-
cons presque pas. Dans tous les cas compte tenu de la politique de res—
triction de crédit en vigueur, npus comptons mettre tout en oeuwre pour
limiter notre intervention au strict minimum./.
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August 24, 1977

MEMORANDUM FOR FILES (500: Money and Banking)

SUBJECT: Creation of a new bank: The National Bank for External Services
(Banque Nationale des Services Extérieurs or BNSE)

On June 16, 1977 the BNCE was created to take over some of the functions
of BGCE. At the same time, the BGCE was given some new functions which had
belonged to the CN. :

1. Transferable foreign accounts, which had been held at the BGCE,
were transferred to the BNSE. These are accounts of foreign embassies in Conakry,
of foreign experts working under technical assistance programs, and of mixed -
economy Companies. The BNSE was also made responsible for collecting civil and
military pension bills, a function which had been held by the BGCE. In addition,
the BNSE was in charge of financial transactions related to long-term public
debt.

2, Besides its traditional activities in the financing of foreign
trade, the BGCE is now responsible for the financing of domestic trade at the
whole-sale and semi-whilesale level. In addition, the BGCE is in charge of
financial transactions related to short- and medium-term external debt,
including transactions under various trade bilateral agreements.

Buu-Hoan
Source: Journal Officiel de la République de Guinée, le 15 juin 1977

cc: Mr, Keyes ¢ —
Mr. Abu-zobaa h
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MEMORANDUM FOR FILES October 28, 1976

SUBJECT: Mr. Sekou Touré's Thoughts on Inflation and Anti-Inflation
Measures

Mr. Sekou Touré shares the most simplistic view of the Quantity
Theory of Money. The following sentence deserves to be quoted: '"La clé
de 1'opération anti-inflationiste ne résidera pas dans 1'augmentation considé&rable
de la valeur des marchandises disponibles au marché, mais surtout dans la
rentrée des fonds importants dans le caveau de la Banque Centrale."

Anti-inflationary efforts are then believed to be in the reduction
of currency in circulation. Hence, the series of measures mentioned in his
book include the following: (a) state enterprises can hold cash (in currency)
only up to GS 10,000. They have to deposit the balance with banks every day; N
(b) state enterprises are not supposed to provide credit. In exceptional
circumstances when credit has to be granted, the Office of Central Clearing
(OCC) has to step in to settle the claim, and to collect the debt with all
"means of coercion available to the Central Bank:" (c) as there ig a regular
inflow of cash in servicef transactions such as theaters, stadiums,Operators
of these types of business have to pay the 40 per cent tax in advance when .
they buy the printed tickets from the State; (d) the Government has to
organize campaigns to promote the use of checks; (e) all transactions on
durable goods can be made only between holders of bank accounts, etc.

QUu H2AA/

cc: Mr. Keyes
Mr. Abu-zobaa

Source: Ahmed Sekou Touré, Pour une économie populaire et révolutionnaire,
Touré XX, 1976.
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Une nouvelie monnaie

Le 2 octobre, a l'occasion du
14° anniversaire de la proclama-
tion de l'indépendance, le «Res-
ponsable Supréme de la Révolu-
tion », le président Sékou Touré,
annongait la substitution du franc
guinéen par une nouvelle unité
monétaire, le «syli». Le syli vaut
dix ex-francs guinéens et est di-
visé en sous-multiples de cent
centimes. Le centime est appelé
« cauri ». Un syli égale donc cent
cauris. Les opérations d'échange
se sont déroulées dans I'ensemble
du pays du 2 au 5 octobre. Pen-
dant leur durée, par mesure de
sécurité, aucun mouvement de
personnes et de fonds entre ré-
gions frontaliéres et I'étranger n'a
été autorisé. Quelques jours plus
tard, Sékou Touré, aprés avoir
vilipendé d’anciens dirigeants de
la Banque centrale de Guinée,
«agents de la cinquiéme co-
lonne », accusés de malversa-

tions diverses et notamment
d’'avoir émis de la fausse monnaie,
faisait part de sa décision de
prendre personnellement en main
la direction de la Banque.

L'opération syli ne parait pas de-
voir apporter de modifications fon-
damentales aux données et aux
orientations économiques du pays.
On peut se demander si elles
réussiront a résoudre les difficul-
tés monétaires de la Guinée. La
création d'une monnaie guinéenne
en 1960, décidée par le gouver-
nement pour arréter la fuite des
capitaux consécutive au «non»
de 1958, avait entrainé un impor-
tant marché noir des devises (ol
I'on pouvait changer les francs
guinéens 2 un quart et méme un
huitiéme de leur valeur officielle)
et avait fortement porté préjudice
a la coopération entre la Guinée
et ses voisins.
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ACTUALITE 21

Face a ces problémes, la nouvelle
réforme parait bien timide. Le pré-
sident Sékou Touré s'est refusé
a revenir sur ses options de 1960
ol méme a procéder a une déva-
luation, comme l'a fait le Zaire
en 1967. La nouvelle monnaie
demeure d’usage purement interne

et sa parité par rapport a l'or.

ne change pas.

Cela ne signifie pas cependant que
la portée de l'opération soit négli-
geable,

Du point de vue psychologique
d’abord, la nouvelle monnaie béné-
ficiera aux yeux des Guinéens
eux-mémes d'un prestige sans
aucun doute plus grand que le
franc guinéen. Cette confiance
peut étre un élément appréciable,
susceptible d'aider a l'assainisse-
ment et méme au développement
du marché intérieur.

Dans la méme perspective,
I'échange de monnaie a permis
au gouvernement d’évaluer la
masse monétaire en circulation
dans le pays, et donc de se don-
ner un moyen de contrdle indis-
pensable & toute action en profon-
deur sur I'économie. De plus,
I'’échange s'étant effectué a titre
nominatif au-dessus d'un million
de francs, il a donné l'occasion
aux autorités de connaitre dans
une certaine mesure les « grosses
fortunes » du pays.

Reste & savoir si ces mesures
suffiront, et si, dans un laps de
temps plus ou moins long, les
trafiquants de monnaie ne repren-
dront pas leur fructueux com-
merce, malgré les menaces trés
fermes que Sékou Touré leur a
adressées.

Enfin, 'opération syli a une di-
mension politique évidente, et le
président guinéen y voit un fac-
teur supplémentaire de mobilisa-
tion des masses. Il était sans doute
paradoxal que la Guinée anti-
impérialiste et révolutionnaire con-
tinudt d'utiliser [Iappellation
« franc » pour désigner sa mon-
naie nationale. Voici donc Ia
contradiction résolue; et Sékou
Touré peut déclarer: «... A partir
du 2 octobre, nous revenons a
nous-mémes, aux signes de notre
propre histoire.» (Horoya du 13
octobre 1972.) Il s'agit donc d'un
pas en avant sur la voie de la
décolonisation des symboles de la
dépendance et d’'un gage nouveau
sur celle du retour a ['authenti-
cité africaine. Que cela ait une
signification essentiellement mythi-
que n’'enléve rien, bien au con-
traire, a la portée politique de
ces mesures.

«8yli» est un mot de la langue
soso qui veut dire éléphant. On
voit ici le double intérét de Ia
nouvelle appellation : symbole de
I'Afrique, I'éléphant est aussi I'em-
bléme du Parti Démocratique de
Guinée, ce qui fait dire & Sékou
Touré : « Depuis 1954 le mot syli
est devenu la vivante incarnation
des capacités de mobilisation et
de la lutte anti-impérialiste de
tout un peuple.» (Horoya du 13
octobre 1972.) Monnaie africaine,
mais aussi monnaie « partisane »
donc. Quant aux cauris, ils furent
pendant des siécles une véritable
monnaie d'échange tant en Guinée
qu'ailleurs sur le continent afri-
cain.

Les nouveaux billets, il est inté-
ressant de le constater, portent




22 Revue francaise d'études politiques africalnes

I'effigie, non de Sékou Touré lui-
méme, mais des grandes figures
historiques africaines, de Samory
a Lumumba, et témoignent de la
fidélité du leader guinéen & l'idéa!l
panafricain.

En bref, le remplacement du franc
guinéen par le syli semble avant

tout étre une mesure de nature
psychologique et politique ; cepen-
dant cette réforme, si elle réussit
a assurer une certaine consoli-
dation de la monnale, peut aussi
avoir des effets favorables sur
I'évolution économique du pays.

Christian COULON.
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Primo en compilant tablean monétaire avons recomtré
difficulté conceptuslle en ce qui concerne mature
des degits des Etablissements d'Etat avec BCRG qui
ont décliné nettement eatre Mars 197h et Mars 1975.
Ces depdts sont-ils blogués ou sont-ils librement
disponibles de la mime maniere que les depdts des
Etablissements d'Etat avec les Bangues spécialisdes?
Reconnaissant csbler réponse par telex.

Secundo

Veulllez nous envoyer bilans pour Septembre 1975 si
disponibles.

| Tertio

Sur actif du bilan de BCRG du 351 Mars 1975 il y =
mmmmeoqﬁemuimm'm
rubrique "Fonis Immobilisés”. Veulllez expliquer
nature de ce poste.
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Eeyen Keyes
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December 1, 1975

Dear Mr. Barryi

Your request that the Banque Centrale de la République de Guinée
be furnished daily with additional currency quotations, viz., the Swiss
franc, the Belgian franc, the Netherland guilder, the Spanish peseta, the
Canadian dollar, and the Japanese yea, has been forwarded and, agreed to,

by our Treasurer's Department. I trust that by now you are receiving this
information.

We are Whappy to be in a position to assist you in this matter.

Sincerely yours,

Joseph G. Keyes
Chief
West Africa Diviséon

Mr. SaTkou Yaya Barry

Directeur

Bureau des Etudes et deg Statistiques
Banque Centrale de la République de Cuinée
Conakry, Guinde

3

Cleared by Mr. Bhuiyan (TRE)



le 2 décembre 1975

Cher Monsieur:

Je suis heureux de vous informer que, sur votre demande et par notre
intermédiaire, le Département du Trésorier a accepté de fournir quotidiennement
3 la Banque Centrale de la République de Guinée, des cours des devises
étrangéres, 3 savoir du franc suisse, du franc belge, du guilder hollandais,
du peseta espagnol, du dollar sanadien, et du yen japonais. J'Espére que
vous avez déj2 regu ces renseignements.

Je suis heureux de pouvoir vous @tre utile en la matidre et avec mes
salutations cordiales,

Joseph G. Keyes
Chef de la Division
de 1'Afrique de 1'Ouest

Mr. SaXkou Yaya Barry

Directeur

Bureau des Etudes et des Statistiques
Banque @entrale de da République de Guinée
Conakry, Guinée



Le Moniteur Africain 31 Jan 197k

GUINZE

PRET DE LA BAD,

La Bangue Africaine de Déve-
loppement, dont le sitge est 2
Abidjan, a approuvé l'octroi d'un
prét de 750,6 millions de francs
CFA 2 la Guinée pour le finan.
cement des colts en devises de
Pamélioration et dé P'extension du
réseau de distribution d'esu de

Conakry,

<+ Le sultanat d’Oman et la Répu-
blique de Guinée ont décidé d’établir
des relations diplomatiques au niveau
des ambassadeurs,

< Un buresu de I'O.LP. (Organisa.
tion pour la Libération de la Palesti-
ne) a ét§ ouvert & Conslery, s imal.
qué Radio-Conakry sans donner d’au-
tre précision,




Le Moniteur Africain

20 Dec 1973

GUINEE

M. SEKOU TOURE AVOUE
DES "DIFFICULTES MONETAIRES”

Dang un discours i)rononoé . rée alimentaires dans la plu-

devant la « conférence éco-
nomique nationale des cadres
dg l'industrie et du commer-
ce », le président Sékou Tou-
ré a8 annoncé d'importantes
mesureg dans le domaine éco-
nomique,

Au nombre de ces mesures,
figurent la création dans tou-
teg les régions administrati-
vcg du pays dune « mutuelle
dg production » appartenant
aux travailleurs salariés et la
oréation dans toutes ceg ré

-giong de coopératives de pro-
ducteurs modernes.

Ces mesures, selon le chet
de I'Etat guinéen, seront de
nature A assurer la liaison
entre la production et la con-
sommation afin de soustraire
définitivement les travailleurs
2 linsuffisance alimentaire.

Dang son discours, M, Sé
kou Touré a déclaré: « Si, il

¥ a quelques années, en plei- -

ne période coloniale la Gul-
née ne disposait d’aucun trac-
teur agricole, il était remar-
quable qu'elle exportait du
riz. Depuis I'indépendance, la
Guinée dispose de 2500 en-

ging modernes agricoles, de .

dizaines de milliers de cha-
rues et paradoralement nous
constatons la pénurie de den-

part de nog régions »,
Auparavant et toujours de-
vant la « Conférence économi-
que », M, Sékou Touré avait
reconnu les difficultés de la
nouvelle monnaie, le « Sily »,
« Au niveau de la banque,
a-t-il dit, les problemes {i-
nanciers et monétaires sont
apparus» et il a ajouté que
« pour limiter linflation dont
souffre U'économie guinéenne
la base de 'émission monélai-
re va éire révisée » de méme
que la politique du crédit
qui sera désormaig « sélecti-
ve n,
# Rappelons que le « Silyn,
monnaie inconvertible, a été
créé en octobre 1972, 11 vaut
théoriquement 10 francg CFA
ou 0036 gramme dor et a
pour décimal le cauris (un
slly égale 100 cauris).

L'U.R.S.S. utlliserait 1a Guinée com-
me base d’obscrvation des mouve-
ment de navires dans 1’Atlantique
sud, a indiqué le « New-York Times»
citant des sources du Pentagone selon
lesquelles des avions de reconnais-
sances soviétiques A long rayon d’ac-
tion a TU 95» ont ét§ apercus décol-
lant de l'adroport de Conakry,

<+ Un accord de coopération dans
le domaine de la santé et des sclen.

ces médicales a étd signé le 13 dé-
cembre entre la Guinéé et la Polegne,
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En Guinde, la création en Janvier 1959 d'un Comptoir du commerce extérieur
chargé finalement de contrBler l'ensemble des échanges aussi bilen avec les pays
de la zone franc qu'avec les autres pays étrangers, a constitué indirectement, sur
le plan des relations internes & la zone, une premidre mesure restrictive avant
que le Gouvernement guinéen n'adopte dans le premier trimestre de 1l'année 1960
des décisions plus radicales qui rendaient caducs les accords de Jjanvier 1959.

Une ordonnance du 29 février 1960 privait le franc C.F.A. du cours légal en
Guinée et le remplagait par le franc guinéen, d'une valeur égale & 3,8 milli-
grammes dtor fin. Les opérations c'échange, qui ont été effectudes a raison d'un
franc guinéen contre un franc C.F.A., ont été terminées quinze joursaplus tard.
Une seconde ordonnance de méme date décidait la création d'un institut d'émission
guinéen, " la Banque de la République de Guinée ", qui s'est substitué & 1l'agence
locale de la Banque Centrale des Etats de 1'Afrique de 1l'Ouest.

En outre, un décret, du 29 février 1960 également, a institué, au sein de 1la
Banque de la République de Guinée, un Office des changes guinéen chargé d'appliquer
un réglementation des changes propre & la Guinée. Ce texte précise notamment
que :

--l'exportation des monnaies et moyens de payement étrangers, des métaux
précieux et des valeurs mobiliéres est soumise & l'autorisation de 1'Office
des changes;

--les résidents guinéens (1) sont tenus de déclarer aux fins de rachat & leurs
créances sur l!'étranger ou les moyens de payement extérieurs dont ils sont porteurs;
ils ne peuvent, sans autorisation, contracter d'obligations envers des non-résidents,
leur transférer des biens ou acheter des devises étrangéres.

Ces dispositions, qul comportaient une assimilation compldte entre les pays
de la zone franc et les autres pays étrangers, du point de vue de la réglementation
des changes guinéenne, ont abouti & la suspension totale des transferts entre la
Guinde et les pays de la zone franc, suspension confirmée du c8té frangais par un
avis du Ministére des Finances du 8 mars 1960.

(1) Sont réputés tels notamment :

--les personnes physiques ayant leur résidence en Guinée depuis au moins un
an qul séjournewent en Guinée pour une période d'au moins un an;

--les personnes morales qui ont leur sidge en Guinée, ou les succursales ou
filiales en Guinée de personnes morales étrangéres ou ayant leur siége principal
a 1'étranger.

Source: la Zone Franc en 1959, Comité Monétaire de la Zone Franc, Paris,
France, pp. 169-70.
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- T.'immortance, les motivations et les objectifs de la Ré&forme
tiond+taire décidée et cnfrée par notre Parti et scn Gouvernemaent

ont £t8 A53A larcement expocés dnns notre déclaration du 2 Cctobre
. . \
et dans acelle Au © devant les militants des Fidfrat

AYD

ions de Conakry
I et IT et ne doivent par consécuent plus &chappe ¥ A persoane.
En tout &tat de cause, comme cha~un dolt le savoir - et
los d%nocitionc des £léments de la 32we coléane en font £foi - les

ernemis de la Guinde rn2 lui ont jawnis pardonni l'attitude
covrnceuvse et rAvelviiornaire qu'ells a prise deviis le vote hig=-

orirmie du 2" Septarbre et notamment en matidre d indépendance

mwenfiaire, base d'ine indépendonce réelle.

C:' Cef+e hogtiliid des puisazances &trangires et de lamrg

suppdts africains explirme leurs activités nocivae conlre la monnaie
guindenne cu'ils cni. tenitd de décraler s vctfmatlﬂ'crcnﬁ en encou=
- raceant les d&tourncments et ]'introduction de faux billets, a ’

tolle enseicne ¢u'd la veille de notre dern viiire Daforma, la situa-
_tion devenait véritaklemont crxiti-mc & cet &gard.

¥ 'inflation ainsi crféde ne nrofitait. de toute &vidence,
cu'aux spéculatours et anx trnficarts zu détriment des masses
laboriecuses de notre paysanrerio et des solavifs, d'od l'impéricuse
. nhAcessitA ponr notre pcouple et son Prrti A'sssumer leurs responsa-
bilités entidvres par la Adéfense des aceuis de Ja RAvolutien.

Ko i

0
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I &'nit donc de Faive de la préacnte REforme nn sneats
complet <. pon: 2a faire, l» preminTe mesnre consistc en 1'adcp:icn .

)

a* en )'mpplicriion d'tme poli-irue zicouzersa de la cizculation
o —— R

fidurinire dans le pavs. La misc on oceuvxze de cette politicme

‘exice en premicr lien cve les opéraiicns de cnisse dans les banoues,
)

entreprises, services publics ek particuliers cbéissont & des .

: Ies 3vnauiers notamment: et les chp ables pﬁbl cs sont’
invitfAs A utiliser et A faire utiliser dovantace les ch&cues corr

.

movens de nalemen* et de: “ransavticn cue les esp@cecs nundraires

; (i' _don* 1'in“roduction Aans la cirsulation doi* étre liritde mu Btrict
nféceassnire.

'1° - I.es Boncues vnilleront dfaormris & ce(om’mucun D
7{ ‘retrait d'espices de plus de 20.C0C S¢iiz ne ssit putovisAd par
mois et par reraarne on ce rul concorne jes nrrsoares individas,

e — 5 - K ~ P
Pouxr tovte su re Cewrrde da ph Rotnt Y-_ ette sorm: dnns le

meme mois, le *itulicize du eomapte doit eire 1“"*’é rar la Dixestonx

de la Ponrve & faire scs ré&glemerts paxr chicnes tarrds ou virowssuts

*

en conpia.

2° = Les bhancves p'avtoriseront les pulements svwpAvienrs
A 20.000 Svlis ~'aus clients cuivants

' . a) = les bPilleteurs deg entreprises. services, e ...
. = i / '. L] . -
pouxr le pr.ieme.n-l-.. Jen &hats de galzives des traxwanilienrs dont le

traitement -mensucl nfewcdde pas 5,000 S?lis; Ies &Ltakzs de salnira
Avment sicrds du Directanr e~ du Prézident du C.7T.¢0. et munis de

‘. tous les visns récecsszeires doivent ac compagnex les chleruce de
retrait prfécentfs par les bilietcurs.
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Les /Amolumen®s des travailleurs deﬁiﬁéﬁé?jservices vernevant un

f1rnitement mensuel Acal ov supirieur & 5.000 Sr71lie ch>omn doivent
atve virds A'office dans dems comptes ouverts ov d ovvzir A leur

7 2

b"- Lcs OCA et O3ETAIL pour les fonds Aestinés a la
commercinlisntion des produiis et du bétnil au niveau des produc=
teurs des “mmpnmes./I-i, le Diresteur de la Danmie velllern a ce
rmie les monnnics d4caissfies mm profit des OCA et A'OSETALL ne
comprennen® naucun billet de coupure de 100, 50 ot 25 Svlis ~fin
de d4courncer 1= thAsauris»tion ou l'exportatiorn de ccs vnleurs
par les trafiesnts./Y.es priements seront fnits en grande pnritie
en billes de coupure de 10 e: en jetons.

c) =~ Pour les Pieries RAcionnles en ce rui concerne

1'approvisionnement de la cnisse cour-mnte dont le rolde journ-lier
ne doit prs cxalder 0.000 Sylis. S'arissant des P-iezies des
R&cions od il n'existe pas de succvrsale de boncue mhis don®: les
comptes son: “crms 3 la snecuvrsale dn Crédis N-iion-1 1n plus proche,
les retrai*s d'espfces Jdoiven™ etire limiiés av fonds de roulement

tri‘nement nfcesgaive ~nx pricments mensuels zovrants des services
publics de 1» Récion intéressle. Ces P-ieries soni: né-nmoins

invitfées A verser tous les 10 jours leurs receries a lenrs ~omptes
e —

banzaires.

3° - En ce rmii concernc les M-rasing Gén#r-nx, les

Pharmncies ¢'Rrat et Acwimn. interdiction est faite e’ nux Directeurs
des Bonmues, et aux Directeurs de ces Intieprises de procéder &

des retraits A'espizes de leure comptes.,Au contrhive, nes Entre~ |

prises sont invitées impérativement & verser »m moins wne fois

par semaine lours recettes a la Brneme. Tlles ne pouveni -:onserver

en numiraires par devexrs elles,d mwelrve titve mic ce goit, plus
de 25.000 S+lis.

Ry



° —,,'t 1

4.

A" -~ Pn ce cul corncerne las “ommeuenrnitg meetimliers,
amenne Lx-onsaation en espfces ne doi: BEire avrovishe. TOUS léurs |
3 ne <ol Btre MTONASH::,
réglements doivent s'effectver par chd~ues ou virements bonarirer,

gauf ponr Je oas prévu plus hnux 2w titre des pnicnerts dg

calaires.

Vous veilleren éralemeni d ze mie les ertr~nises d'Rtot
~& soient plus prvées ni on espices nil par versemen.s 1'espéces

leuwrs corptes pax levrs clients gui doivent etre ch:ligntoirement

tituvlnires de comp_es baneaires ct cui doiveni: precéder & leurs

paiements divers par chéecves pour toute somme éxcédant 10.C50 Sylis..

Tonte disposition rdclementaire. si bien &l-bo: 50 -.:O..t"Cl e
at 1n «

gont chovecés An 1l'-pplicuer. Avssi bien, 1o xfussite des prisentes

na vomt cependani: o poi 12 volonté onscienaee de aenx el
prescriptions dfpendra =elle entidremeni Ac wous et de voz
collaboxrnteurs. '

C'est ponrenol o Ffals ensore une fois nppel 8 votra
esprif de milit~niisme et Je patuiotisme pour l'applia~tion
viroureusa c¢'. intellii-enic e la présenlec Cixsulnixe Adont e
denandn Fme vous £assie~ 1~ plus - rande diffnsion =vpi“s de tous
Tos Dirertaung de Bancue, Alenienrizes Aes coigsiazs, pvrevis,

w

I} ne s'acics poir* a‘indisnoner la

%]

lient®1lc pnx vne
nﬁtitudc brutale of discovrioise e Re arfor vn climat de micon-
tentemen:, mais 1) s 'aciia, chomie fois rie celn est nfcesasire;

de —onvaincre les ung at les nutres dz l’intsret protimie pour tovs,

o -

et ze. pr une 2wr-vientation & lamielie nows gavons eu'ils snsth

£

acenszitles.

PRET DOUD LA REVOLIITION. —

Conaxkzxy,
-
\
BHITID STHOIT ™oy,
k. d o ‘ - . - L * Ao o --~—.- ad e "j"'""r' -
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REPUBLIQUE -DE GUINEE

TRAVAIL - JUSTICE — SOLIDARITE N° 48 /TRG

PRESIDENCE DE LA REPUBLIQUE CONAKRI; le Novenbre 1972

SECRETARIAT GENERAL DU GOUVERNEMENT

e CIRCULAZIRE =

B T T S G gy T e

: . LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE

A TOUS DIRECTEURS EI CHEFS DE.SERVICES
—~ CAISSIERS PUBLICS -

Il ne revient que des Caissiers des entreprises d!'Etat
et services publies, nalgré les instructions fornelles encore
| en vigueur, continuent au vu et au su des Directeurs & ne pas

e

e —— ——
verser reguliérenent leurs recettes journalieres & la Banque.

S —

Cette attitude aboutit assurément a geler les liquidité:
at niveau de ces entreprises et & créer les conditions de
détournenent des deniers publics destinés a pronouvoir le
développenent de la Prggﬁigion;vdu corierce et le bien-8tre

social et culturel du Peuple.

Outre que cette confiscation des biens de 1l'Etat par
quelques individus est nuisible & 1'équilibre financier des
Entreprises elles-nfnes, nals elle contribue surtout/par le non
retour regudder des liquidités dans les caisses des Banquez/&
favoriser 1lt'énission nonétaire injustifiée par la Banque Centrale
en vuc de suppléer & l'insuffisance des encaisses normales des
institutions de crédit toujours sg&}}citées per les déposqpts

S 0o/ s
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de fonds et par les exigences du fonctionnenent nornal des
nénes entreprises et services publics.

Je rappélle donc & tous les Caissiers Publics sont
tenus de verscr tous les jours ouvrables a partir de 8 heures du
natin leurs rccettes de la veille 4 la Banque de leur localité.

————

Quant aux Caisslers des cntreprises et services des
Réglons ol il n'existe pas encore de Banque, ils devront néannoins
1 fois par senaine se rendrc 4 la localité de la succursale du
Crédit National la plus proche pour y procéder au versenent de
leurs recettes hebdonadaire au conpte bancaire de leur organisne
et ce confornénent 4 la circulaire n° 16/72/PRG du 25 Octobre
1972,

Les Inspecteurs du Contrdle Financicr, les Inspecteurs
des Affaires Adninistratives et Financiéres des Ministéres de
Développenent Local, les Inspecteurs des Services d'Etat et les
Inspecteurs de Banque sont chargés d!effectuer au niveau des
calsses d'Etat des vérifications inopinées en vue de suivre
giqpplication rigourcusc de la présente réglencntation,

Enfin, j'attirc l'attention de tous sur le falt que
la non observation des préscentes instructions entrafnera
désornais une poursuitec judicigire contbe le caissicr contre-
venant ¢t cc, sans préjudice des sanctions adninistratives allant
de la suspension & la révocation que peut encourir le Directeur
prenier responsable de l'Entreprise. '

PRET POUR LA REVOLUTION !

- - - -

AHMED SEKOU TOURE
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1969 1970 1971
Sept. Sept. Sept.
Credit to Plan
BCRG credit to Plan 13.27 16.97 15.79
Less deposits -2.75 -3.32 -4,
I. Total net credit to Plan 10.52 13,65 11.53
Credit to budget
BCRG credit to bu.dgety 20. 36 24,08 25.19
BCRG other credit 2,00 2,01 2,01
Specialized banks' credit 2.51 1l.95 2,39
Less: deposits BCRGZ and
specialized banks 8.49 9,29 8. 18
II. Total net credit to
budget 16.38 18.75 21.41
III. Total I + II 26.90 32,40 32,94
IV. French payments 8.40 6,17 4,53
Grand total 35.30 38.57 37.47

1/ Excluding pensions.

2/ Including Caisse de Péréquation.
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Factors underlying the overvaluation of the Cuinean franc

Since 1958 the externsl payment situafion of Guinea has been undgr '
cénsiderable pressure resulting from the unsatisfactory performance of the
export sector and an ambitious investment program entailing large outlays
oﬁ the import of capital equipments. The balance of péyments as shown by
the loss in'reserves,:fgﬁﬂamdover-all deficits of $2.5 million in 1964/65,
$%.9 million in‘l965/66. é}l;lg. $11.3 million in 1966/6T7. Exports
-have stagnated because of/poor development in the agricultural sector. The
stagnation of the agricultural sector is due to a variety of factors
including floods, deforestation, soil erosion, plant diseases, the lack of
feriilizers and spare parts, transportation and marketing difficulties.

In addition, production has been adversely affected by the lack of appropriate
the volume of " as well as
" price incentives. The reduction 1n/imported consumey goods /the low producer
prices has led to the development of a parallel market in agricultural export
pmdducts, mainly, coffee, palm products, bananas and groundnuts. The illicit
trade across the border into neighboring hard currency countries has affected
adversely the export of agricultural products through official channels
(see Table 1). Agricultural exports also suffered from tﬁe redirection of
'trade following tﬁe attainment of independence from protected export markets
in France and the Franc Area countries to Eastern Europeén countries with
vhom Guinea maintains payment agreements (see Appendix Table I). In contrast,
mineral production ané exports have continued to expand and have become an
‘impértént source of foreign exchange earnings (see Table 1). Exborts of
sdouinn, which abvountsd for 65 per cant of totEl exports in 1966/67, 1s
expected to increase further as a result of the expansion of the productive

capacity of Fria, but far more important in the long run is the development
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of bauxite export that will result from the exploitation of the large
bauxite deposit in the Boké region in the early 1970's. The bulk of these
minerals is exported to the U.S. and has remained the ma jor source of

convertible currency earnings for the Guinea economy.

Table 1. Guinea: Merchandise Trade

(In millions of Guinean francs)

Average"lgso-sh 1964 /65 1965/66 1966/6T

1. Exports 12, 77k 12,805 12,840 12,565
Agricultural commodities L,191 ' 3,47k 3,989 4,072
Minerals 8,573 9,331 8,824 8,478
Other 10 -- 27 15

y .

1Y, Imports-/ - 18,118 15,920 15,046 13,161
Consumer goods 6,473 6,657 6,702 3,596
Capital goods 7,1k2 L,127 3,347  L,59
Other2 . . .h,503 - 5,136 l",997 l'":971

IITI. Trade deficit 5,34 3,115 2,206 596

/

Sources: Ministére d'Etat Chargé des Finances et du Plan, Direction de la
Statistique Générale et de la Mécanographie, Bulletin Spécial de Statistique
(1964); and data provided by Fria - Compagnie Internationale pour la Production
de 1'Alumine, and by the Guinean authorities.

l/ Including imports under the Plans, which comprise both consumer and
capital goods. Since a breakdown of plan imports is not available far the
period 1960-64, the averages shown in this table were estimated on the basis
.of the average share of consumer and capital goods in total plan imports over
the period 196k /65-1966/67.

g/ Consisting mainly of chemicals, fuels and construction materials; but
including also some imports of consumer and capital goods, and Fria's total
imports of such goods beginning with 1964/65.



While exports stagnated, imports on the other hand, have shown wide
fluctuations. Iq the period up to 1964, the level of imports of capital
ahd consumer goods remained high because of the availability of foreign
exchange earnings and reserves and means of financing. Imports declined
from $64 million in 1964/65 to $61 million end $53 million in 1965/66 and

The reduction in imported consumer goods was considerable.l/
1966/67, respectively. / Such & decline reflects mainly & reduction of .
American wheat 1mports under the PL 480 program. It is also due to the
decline in export credit from countries with whom Guinea has bilateral
agreements. The trade balance has registered deficits of $12.6 million,
$8.9 million and $2.t million in 1964/65, 1965/66, and 1966/67, respectively (see Tatie
Capital inflow mainly from Eastern Europe, the U.S. and West Germany, has

been high, but declined in 1966/67 (see Table 2).

Table 2. Guinea: Balance of Payments Estimates

(In millions of Guinean francs)

1964 /65 1965/66 . 1966/67
Capital movements ' 5,862 6,700 4,377
Private : 468 + 350 -
Fria ) 27 350 =
Other . 221 ) i i
Sovernment ' 55394 6,350 L, 377
¥.S. lcons end grants 4,480 . 3,267 2,477
Other loars and graate L, 054 ~ 5,701 3,100
Service paymenis on loans -3,0L0 -2,618 -1,200
Subscriptions to international 3 :

organizstions -100 - ' s

Sources: Data provided by the Guinean authorities,,

l/ In addition to the decline in consumer goods, the range of such imports
was also reduced because of the redirection of trade towards Eastern Europe
(Appendix Table I).
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The flow of foreign credit to Guinea has resulted in a considerable
increase of its external indebtedness. As of September 30, 1967, Guinea's
foreign medium- and long-term public debt totaled $210.4 million, of which
$121 million is owed to the Soviet Union, Mainland China and Czechoslovakia.
Service payments on foreign debts aré estimated to total nearly $14% million
in 1968 which will represent 27 per cent of Guinea's gross export earnings
in 1967. The Government of Guinea has taken steps to reschedule the debts with
major creditors and has met with a méasure of success regarding some Eastern
European countries and Italy.

In order to protect the worsening balance of payments situation, the
Guinean aufhorities introduced a complex and comprehensive restrictive system
regarding the imports of capital and consumer goods and transfers out of the
country. The system of direct control has led to distortion in the domestic
cost price structure aﬁd has augmented furthef the development of parallel
markets in domestic as well as imported products. '

The deficitsin the balance‘of payments refleci monetary development
since 1960. During the period 1960-63, which roughly coincided with the
implementation of‘the First Development Plan, the banking sygtem played an
active role in the fin;ncing of domestic investments of the public sector
(see Table 3). Total domestic bank credit to government and state
enterprises increased threefold in spite of the contractionary influence of
balance of payments deficits and the sterilization of counterpart funds of
foreign aid. Money supply rose by 90 per cent over the three-year period.
In 1963/64, the money supply increased by 33 per cent, but declined to
13 per cent in 1964/65, 8 per cent in 1965/66. 1In the first nine months
‘of 1966/67, this trend continued with a rise in money supply aﬁounting to
b per cent only. This decline is due to the improvement in the financial

position of public enterprises and their indebtedness to the banking system (see Tablel
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Teble 3. Guinea: Financial Performance of the Public Sector-/

(In villions of Guinean francs)

1963/64  1964/65  1965/66 1966/5’!%/

Total domestic cash deficit -6.3 5.3 L,2 1.k
Financing
Bank credit . 9.3 10.8 4,0 3.9
Use Of depOSit -201 -.800 201 002
Caisse de Péréquation deposits -0:9 2.5 0.k 2.7

Source: Data provided by the Guinean authorities.
1/ Excluding expenditures financed by foreign borrowing.

2/ For the first nine months only.
;/ Public sector deposits other than those of the Caisse de Péréquation.

Table 4, Cuinea: Money Supply

(In billions of Guinean francs)

Sept. 1965- Sept. 1966-
1963/64 1964/65 1965/66 June 1966  June 1967

Changes in money supply 8.27 k.20 2.83 -0.81 1.k0

Percentage change in .
money supply 33 13 8 -2 4

Source: Data provided by the Guinean authorities,



The rapid monetary expansion in the early 1960's exerted considerable
pressure on the comprehensive price control mechanism with domestic effective
demand exceeding supply at fixed prices. On the basis of official prices, the
domestic price level increased moderately in 1966 and 1967. Prices ruling
in the parallel market, however, are considerably higher than official prices
and are rising even faster.' The existence of such a parsllel market has
Qiscouraged ag:écultural.production end introduced distortions in the allocation
of resources,/conéumption patterns,and led to considersble loss in foreign
‘exchange in the Govermment. It is evident that an increase in official prices,
yhich will be in line with market conditions, would only involve # small
increase in the effective cost to the consumer while allowing the Government
to reap for itself additional receipts which now accrue to traders in the
i11licit market. Such additional receipts on the sale of _consumer goods
will permit the Govermment to.raise the prices paid to producers of agricul-
tural exports without.inflationary pressure and thereby eliminate the incentive

for illicit export.
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Tadle I + Guinea: Direction of Trade
{In per cent of totals) - . ’
v . - = - Z -~ -
1958 1960 1961 1962 1963 1068 1964/65% . 1965/66
- _ - — - -
I. Exports '
French franc area 76 37 « 30 34 30 27 21 19

Frapce 69 27 18 18 14 12 & FwE sous

Other countries 7 10 12 16 16 15
Dollar area 9 n 12 13 13 11 12 25

United States : 3 1 6 1 7 9 .

Other countries 6 10 6 2 6 ) 2 veee cees
Sterling area 8 i 2 1 2 2 L 6
Eastern European countries . - 24 23 26 22 = 22 25 25

Soviet Union ) T ew 8 9 6 L 4 . s e

Other countries - 16 b 20 18 13 . -

1
Mainland China e - 3 1 2 1 3
Rest of the wora? 7 2 30 ro25 3 a7 Y 25/ '
Ly 1
1I. Imorts~
French franc area T 37 18 5 19 19 25 16 9

France 72 30 12 15 18 23 e El

Other countries " 5 7 6 N 1 2 e ~
Dollar area 6 .8 5 1 19 22 29 25

United States 6 8 5 .1n 19 21 siance

Other countries : - . .= - - - 1 wwiave cese
Sterling arca S y 5 3 1 3 wae 2
Sastern Furopean countries - 34 36 31 21 39 52

Soviet Union ot 10 12 20 18 "13 g

Other countries . -- 27 22 16 13 8 - e siea ’
Mainland China ' - v 3 6 1 9 17 9
Rest cf the worla® ' 12 n 32 30 21 ;- 3

" " q -

Sources: Ministre d'Etat Chargé des Finances et du Plan, Direction de la Statlstique Générale et de la Mécanographie, Bulletin Spécial de Statistique (195%); and data
provided vy the Guinean authorities.

1/ As of late 1464, Guinea’s foreign trade data have been reported on the fimcal yeer basin October l-September 30. However, for purposes of comparability, data are
provided in this table for both the calendar year 1764 and the fiscal year 1964/65.

2/ Consisting mainly of Western European countrics other than Frence and the United Kingdom.

%/ Including exports to Mainland China.

4/ #xcluding imports under the Plans and, &s of 1304/65, ilwports of Fria.
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24th Varchy 1960,

SGUINREA
Vein items of the Ordinsnces relating to (a) Creation of the Guinesn
(b) Creation of the Bank of
the Republic of Cuinea

(¢) Creation of an "Office
w28 Changea"

(Excerpt from the Journal Officiel, Conakry, No.5 of 1st Mareh, 1960)
(a)

UL

L &°C

With efrect st March, 1960 an independent national

currency is ereated, the only legal tender as from that
date, (Article 1)

The monetary unit in the territory of the Republic of
Guinea is the Guinean franc, represented as "F.G.". The
value of the F.G@, equals 0,0036 grammes of fine gold.
Thanluaortmenimantramnmmntrmign
currencies will be fixed by the Dank of the Republie of
Ouinea, (Article 2)

The following notes and coins ere legal tender:

(1) notes of the Bank of the Republiec of Guinea: F.O0,
40,000,, 5,000, 1,000,, 500 and 100.

(2) notes or State (billets 4'Btat) of F.0,50.

(3) metal coins of P.G. 25, 10 nd 5. (Article 3)

Z/-oln
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The Guinean frenc replaces the C.F.A. franc at a rate
of 1;1. The exchange of the Guinean money against the
o0ld C.Fels money will be effected during the period from
ist to 15th Mevch, 1960 (Articles 5 and 6)

As from 2nd March, 41960, the C.F,A, currency will cease
to be legal tender in Guines, (Avticle 7).

The export and import of the currency are
prohibited, (Article 9).

The export « foreign currencies, and particularly of
C.FsAs currency, ond precious metals as well as goods
nmade of precious metal, precious stone and pearls is
subject to authorisation by the Office des Changes,

The import of ithese values im free., (irticles 10 and 14)

The Bank of the Republic of Gpinea (hereinafter called

the Benk) with its chief office in Conakry is ereated
as a public suthority with the right of establishing
branch offices in Guines and having correspondents and
representatives in any country, (Article 1 to 5)

The capital of/Bank is F.G.500 million and peid by the
State. (Article 6)

The direction, administration and smrveillance are

warranted by a Governor, an Administrative Board and an
3/“' sese



/Bank

- o
Auvditor respectively. The Governor ie ssoisted by a
Director Gemeral and Managers, The Governor is Chairman
of the Bank's Board, which consists, besides the Governor,
of the Director Genersl and Advisers vwho must be Guinean
nationals and are designated by decree, (Articles 8 - 12).

The prineipsl cbject of the Bank is to control the

currency circuletion and the distribution of credit., It
fixes the rate of interest and hos the sole right to

iscue notes and coin which are legal tender (Article 15 - 18)

The Bank is authorised to perform the following transactions:

(1) to grant short-term credits under the form of re-
discount or secured advances,

(2) to grent short-term credits to enterprises and
institutions of the State semi-public eompanies and
Co-Operatives end to individuals eand legal persons
under the condition that the credits are covered by
highly 1#quid collateral. (Article 19)

The Bank co-operates with the Treasury, Collectivities and
public autherities. (Article 20).

The/gives its opinion on tle conditions of the establishmen
and functioning of all financial institutions and satisfies

itself that they observe the relevant legal preseripticons.
(Article 21)
W e oo
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The institutions of the State, publiec and semi-publie companies,
co=-cperatives as well as credit, insurence and other

finoneial institutions must keep eccounts with the Dank.
(Articles 22 and 23)

Unless otherwise delegnted by it, the Bank controls
foreign exchange and the movements of funds abroad,
{Article 25).

The Bank fixes the price of gold end is the depository
of national reserves in gold and other precious metals,
It has the sole monopoly over gold dealings sbroad.
(Article 26).

It fixes the exchange rote of the Guinea frane in
relation to foreign currencies, It carries out and
controls exchange transactions by means of & special organ -
The Exchenge Offiee,(irtiele 27).

The Bank apsists the Government on its relations with
international financial institutions, (Article 28).
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Avticle 48 Within the Bunk, on Exchange Office 1o created, The

to the application of the legislation and regulations

of exchange,

The valuables subject to the regulation within the

meaning of the present decree ares

(a) foreign cwrrencies end instruments of payment
exprecsed in foreign currencys

(v) precious metals (gold, silver, platinum unfiniched
or semi-finished, precious otones, pearls, diamon
goods manufactured with vrecious metals, with
precious stones or with pearls)j

(¢) movable provortys

(a) =22 other wvolusbles designated later on by the

T™he import of the wvalusbles listed in article 2 sbove

is froo, Towever, the terporary introduction of valusble:

into Guinea 1o subject to the suthorisation of the

Ouinean customs cervices to whom these valusbles have

to be declared and precented, This sutherisation for

temporary edmicoion is valid for 5 months only. A

regulation of the Bxchenge Office will determine the

conditions under which this perdod of 3 monthe will be

%’“m



abe
exeeptionally prolenged.

Avticle k2 The exchange or the conversion into money of
valugbles imported into Guines will be carried out
exclueively by the intermediete of the Dexnk of the
Republic of Ouinea and eventuslly by suthorised
ingtitutions, specially banks,

- Avticle 51 The export of valusbles other then those listed
in paragreavh 2 and 3 in Article 5 cbove are subject
to suthorisation by the Exchange Office.

Article 6t The export and fmport of the Guines currency are
prohibited, wnless derogated by a later regulation.

Article 7@ The export and import of instruments of payments
(ehoques, bille of exchange,lettersjer credit and other
instrunents of peyments) expresced in Cuinean currency
are permitted provided previous suthorisetion has been
In priciple, it is permitted:

(2) for trevellers who are non-rosidents to lmport
end to export instruments of peyment issued in
their name and in Ouineen currency either cbroad
or by the Bank of the Republic of Guinea or by
suthorised banksp

Y = ssee
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Article 10t For purposes of the exchange regulation the
following peroons are regarded as “"residents"t:
= individunls resident in Guines for at least one yeary
= individuals staying in Guinea for a period of st
= Guineens staying ebrosd on the orders of Ouinesn
end mesbers of their families staying with them
abroeds
= legel persons having their head office in Guinecs
as well es branches or subsidiaries in Ouinee of
foreign legel pereons such as subsidiarics or
brenches of incorporated comparies having their
Article 118 Residents shall:

(a) @eclare to the Denk of the Republic of Guines
purposes of redempiion, their cbligetions
sbroad, whatever their origin, on maturity
following the provisions which chall be stipu-

(v) declare to the Bank of the Republie of Guinoce
end eventually to suthorised institutions, for
purposes of redemption, the velusbles of vhich

Y= save
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they are beares, within a peried of 4 days

aftor acquisition of after the pereons concerned
have become recidentsj

Any resident having stayed abroad for whatever
resgon and returning to Guinea chall declare

to the Penk of the Republic of Ouines and even-
tually to euthorised institutions the waluables
of which he is the bearer for purposes of redenp-
tiog within the period of 14 days after his
return to Guineaj this obligation will subsist
as long as the resident withholds these valuables,

Article 123 without authoripation of the Exchange 0ffice residents
cannots
(2) esoume contreet obligntions or acimowledge

obligations vic-d-vie individuels or legal
persons regident cbroadj

. (b) trensfer their immoveble mnd moveble properly

existing in Ouines end eventusily sny other
properky coming under the category of volushles
controlled by the Exchange O0ffice;

(e) rurchase foreign cwrrency, ingtruments ¢f peyment

expresced irfereign currency, precious metals
and moveble proverty airoads.

10/ =ssve
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Article 133 Residents who are not Guincan naticnels could be
pertly or wholly exempted from the cbligations
mentioned in erticles 11 and 12 sbove as shall be
determined by a later regulation,

Article 1 In onder to ensure complisnce with the exchange
regulation, the Exchange Office can requost any
informetion from the banks and similer institutions
@otabliched in Cuines and give them any instructions,

Article 158 The Exchange Office is obliged to participate in
laying down provisiongrelating to receipts end
expenditure in foreign exchange,

It must be consulted for the elsboration of import
and export plans,

Article 161 /Any previous provisions contrary to the present
decree, with the exermption of those originating from
particular conventions signed ar confirmed by the
Covernment of the Republic of Cuines, end intermationel
conventions and practices ere ammilled,

with the reserve of reciprocity, the diplometic corps,
in particular remains subject to internmationel
conventions and practices,

Avticle 17t The Ministers and Secrotaries of State are responsible
for the exccution of the present deeree which shell be

1/ = won
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published in the Jowmal Officel of the Republic
of Cuinea and publicised wherever the need ghall
arice,





